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A fenntarthatoésagi kockazatok befektetési dontéshozatali eljarasba integralasa

A fenntarthat6ségi kockézatot olyan esemény, vagy koriilmény fennéllasaként definialjuk, amely ténylegesen vagy po-
tencialisan szamottevd karos hatéssal lehet egy vallalat eszkozeinek értékére, a nettd vagyonara, pénziigyi helyzetére,
miikodési eredményére vagy a vallalat hirnevére.

Intézményi befektet6ként befektetéseink sordn olyan alapelveket kovetlink és folyamatokat alkalmazunk, amelyek a
befektetéseink teljesitményével kapcsolatos fenntarthatésagi (kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi — in. ESG) kockéza-
tokat segitenek azonositani és csokkenteni. Ezeken az alapelveken és folyamatokon alapul az UNIQA Felel&s Befektetési
Utmutatéja, amely szabalyokat definial, és iranymutatast szolgéltat a fenntarthaté befektetések megvalésitasahoz.

A fenntarthat6sagi kockazatokat az UNIQA negativ és kizaré kritériumok segitségével definidlja. Ezek magukban fog-
laljak azokat a vallalati és kormanyzati tevékenységeket, amelyeket kritikusnak itéliink, és ezért kiemelten kockéazatosnak
tekintlink a fenntarthatésagra nézve. Ezek k6zé sorolhatunk egy-egy uzleti teriiletet (példaul dohanyipar vagy szén-
ipar), alkalmazott technolégiat (nukleéris energia) vagy m(ikddési gyakorlatot (korrupcié, emberi jogok megsértése).

Ezeket a fenntarthat6sagi kockazatokat az UNIQA FelelSs Befektetési Utmutatéja definilja, és ezek teljességét és min-
denkori relevanciajat folyamatosan felllvizsgaljuk, és sziikség esetén a megfelel6 médositasokat megtessziik.

A klimakockazatok specialis kihivast jelentenek

Azok a kockazatok, amelyek az éghaijlat valtozasabdl kozvetve vagy kozvetlenil eredeztetheték kiemelt fontossaggal
birnak. Ezek magukban foglaljak a fizikai kockazatokat és az atmenettel jaré kockazatokat.

El6bbieket a szélsGséges iddjarasi korilmények vagy a fokozatos éghaijlati valtozasok okozzak, és kozvetlen hatasuk
érhetd tetten gazdasagi veszteségek, ingatlankérok, |étesitmények és felszerelések megrongalédasa formajaban, vagy
akar a romlé megélhetési koriilményekben. Ezek értékvesztésekhez, csokkend értékesitéshez és bevételekhez vagy no-
vekvé kotelezettségekhez vezethetnek.

Az atmenettel jar6 kockéazatok a kdrnyezetvédelmi szabélyozas szigorodasaban, a versenyképes (helyettesitd) dj tech-
nolégidk megjelenésében, illetve a fogyasztoi preferenciak megvaltozéasan keresztiil jelentkeznek.

Az UNIQA Felelés Befektetési Utmutatéjaban meghatarozott negativ és kizard kritériumok koziil tobb is a klimakoc-
kazatokhoz kapcsolodik. Példaul azokat a vallalatokat, amelyek fosszilis izemanyagot allitanak elé vagy sulyos kor-
nyezeti kédrokat okoznak fenntarthat6sagi szempontbdl magas kockazatinak tekintjiikk. Orszagok esetében a magas
szén-dioxid kibocsatas és a nem megfeleld klimapolitika jelent hasonlé kockazatokat.

A fenntarthatésagi kockazatok azonositasa

A fenntarthatésagi kockazatok jelenlétének vizsgalata és kiértékelése a dontéshozatali folyamatba dgyazva, az eszk6zok
elemzése sordn megvaldsul, még azel6tt, hogy a tényleges befektetés megtorténne. Ennek soran az egyes kibocsatdkat
az UNIQA negativ és kizaré kritériumait alkalmazva kiilsé adatszolgaltatok és adatforrasok ESG-re vonatkozé informa-
cioi alapjan értékeljik. Amennyiben sziikséges, tobb forrasbdl is tajékozédunk az értékelési folyamat soran.
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Tekintettel arra, hogy a fenntarthatésagi kockazatok idében dinamikusan véltozhatnak, a meglévé befektetéseinket
folyamatosan fellilvizsgaljuk. A felllvizsgalatok eredményét éves jelentés tartalmazza, amely tobbek k6z6tt bemutatja
az aktualis negativ és kizarasi kritériumokat és az id&szaki valtozasokat, illetve a célértéktdl valé eltéréseket.



Fenntarthat6sagi kockazatok kezelése

Az UNIQA évente célértéket és maximum értéket hataroz meg a fenntarthat6sagi kockazatokra nézve. Annak érdeké-
ben, hogy ezeket a célokat elérjiik, a kockdzatokat rendszeresen attekintjiik és fejlesztjiik eszkozértékelési folyamata-
inkat. Ahol szlikséges és lehetséges, az eszkbzalapok mogotti befektetéseket — az eszkodzalapok befektetési politikajanak
keretein belll — fenntarthatésagi szempontbdl kedvezébb értékpapirokra cseréljiik.

Az UNIQA Biztosité Zrt. nem rendelkezik meghatarozé részesedéssel azokban a t6zsdén jegyzett vallalatokban, ame-
lyekben részvényeket birtokol kdzvetleniil, igy érdemi befolyasa nincs az adott vallalat déntéshozatali folyamataira.

Ugyanakkor, amennyiben a fenntarthatésag szempontjabél kedvezétlen folyamatokat, vagy jelentds vagy novekvd
fenntarthat6sagi kockazatot érzékellink, toreksziink az adott befektetést a fenntarthatésagi kockazatokat mar meg-
feleléen kezeld befektetéssel kivaltani.
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