
Cél eszközalapok

Az eszközalapok és mögöttes befektetéseik célja hosszú távon hozam 
elérése olyan befektetők érdeklődésére számítva, akik megtakarításaikra 
az eszközalapok nevében szereplő évek (céldátumok) körül tartanak 
igényt. Az eszközalapok mögött elsődlegesen globális részvények, köt-
vények, kamatozó értékpapírok és pénzpiaci eszközök állnak, pontos 
összetételük a befektetési politikából adódóan folyamatosan változik. 
Az évek során a befektetéseken belüli részvényhányad folyamatosan 
csökken annak érdekében, hogy az eszközalapok a céldátumukhoz kö-
zeledve egyre kisebb árfolyam-ingadozásnak legyenek kitéve. Ezt a be-
fektetési politikát követve az eszközalapok hátterét képező befektetési 
alapok a céldátumra nagyrészt pénzpiaci eszközökből állnak, és így az 
eszközalapok kockázati kitettsége a kezdeti magasról – a befektetési po-
litika célja szerint – alacsony fokozatúra csökken. Előzők alapján elmond-
ható, hogy a mögöttes befektetések a tartam első hányadában a glo-
bális reál világgazdasági növekedésből kívánnak profitálni, később pedig 
az ebből felhalmozott profitot egyre likvidebb és kisebb árfolyam inga-
dozású kötvény-, illetve pénzpiaci fix hozamú befektetésekkel kívánják 
biztosítani. 
Az árfolyamkockázat további mérséklése érdekében a befektetési alapok 
kezelője az eszközöket földrajzilag megosztja, illetve több alapkezelő tu-
dásának hasznosításával állítja össze. A táblázatban megjelölt „Jellemző 
kockázatok” mellett így az eszközalapok hozamát az alapkezelők egyedi 
részvény-kiválasztási, eszközallokációs döntései is befolyásolják. 
Mivel a befektetési célból az eszközalapokba kiválasztott befektetési ala-
pok kezdetben túlnyomórészt részvényekbe fektetnek, elsősorban árfo-
lyamkockázatok befolyásolhatják az eszközalapok árfolyamának alaku-
lását. A céldátumokhoz közeledve a kötvénytípusú eszközök túlsúlyából 
adódóan a kamat-, illetve a hitelkockázat válik meghatározóvá. 
Az eszközalap kezelőjének csak értékpapír vételi és eladási ügyletek en-
gedélyezettek, az eszközalap portfóliójával kapcsolatban nem megen-
gedett az értékpapír-kölcsönzés, sem az ehhez kapcsolódó visszavásár-
lási megállapodások kötése. Lehetőség van azonban fedezeti, arbitrázs, 
vagy a portfolió hatékony kialakítását elősegítő származtatott ügyletek 
kötésére. 
A vagyonkezelő a célzott eszközalap-összetételtől a mindenkori piaci 
helyzet és várakozásai függvényében a befektetési politikában megha-
tározott minimum-maximum értékek között eltérhet. 
Az eszközalapok likviditásukat az aktuális készpénzhányaduk megeme-
lésével, illetve a mögöttes befektetési jegyek napi értékesítése révén biz-
tosítják. 
A készpénzhányad naponta az eszközalapokba áramló ügyfélbefizeté-
sekkel is növekszik, ezért a befektetési jegyek aránya célzottan 90-95%. 
Az eszközalapok elszámolása és nyilvántartása forintban történik, az esz-
közalapokon belüli befektetési alapok azonban más devizában is befek-
tetésre kerülhetnek; a vagyonkezelő a devizakockázatot részben, vagy 
egészben fedezheti. 
 
* Az egyes Cél alapok összetétele az idő előrehaladtával folyamatosan vál-
tozik, és a kockázati kitettség folyamatosan csökken – a csökkenés hozzá-
vetőleges üteméről a különböző Cél alapok egymáshoz képest futamideje 
és eszköz-összetétele ad hozzávetőleges képet a táblázatban megadott sú-
lyok alapján. A táblázatban megadott eszköz-összetétel szerinti súlyértékek 
a 2016. december 1-e szerinti állapotot tükrözik. 
Az adott Cél eszközalapon keresztül megtestesülő kockázati kitettségről és 
az adott alap legalább félévente frissített kockázati kitettségéről bővebb in-
formációt a www.trendkoveto.hu oldalon találhat. 

Eszözalap Árfolyam-
kockázat Megcélzott ügyfélkör

Cél 2030 + + + + + Mérsékelten kockázatvállaló

Cél 2035 + + + + + Mérsékelten kockázatvállaló

Cél 2040 + + + + + Mérsékelten kockázatvállaló

Cél 2045 + + + + + Mérsékelten kockázatvállaló

Cél 2050 + + + + + Mérsékelten kockázatvállaló

Jellemző kockázatok

Árukockázat • Likviditási kockázat •
Devizakockázat • Ország / politikai kockázat •
Ingatlankockázat • Partnerkockázat •
Kamat- és hozamkockázat • Részvénykockázat •
Koncentrációs kockázat • Visszafizetési kockázat •
Fenntarthatósági kockázat   •      

Földrajzi kitettség: nem koncentrált

Szektoriális kitettség: nem koncentrált

Referenciaindex* (az érvényes MNB árfolyamokon  
az eszközalap elszámolási devizájára váltva)

CRSP US Total 
Market Index

FTSE Global 
All Cap ex US 

Index

Bloomberg 
Barclays U.S. 
Aggregate 

Float Adjusted 
Index

Bloomberg 
Barclays 
Global 

 Aggregate    
ex-USD Float 
Adjusted RIC 

Capped Index 
(USD Hedged)

Cél 2030 43% 29% 20% 8%

Cél 2035 48% 31% 15% 6%

Cél 2040 52% 34% 10% 4%

Cél 2045 54% 36% 7% 3%

Cél 2050 54% 36% 7% 3%

Ajánlott minimális befektetési időtartam 10 év, illetve a céldátumig

Cél eszköz -
alapok

Lehetséges befektetési 
eszközök

Az eszközalapok összetétele

Célzott Minimum Maximum

Cél 2030

Vanguard Target 
Retirement 2030 befek-  
tetési alapba fektető 
befektetési alapok

90-95% 80% 100%

Készpénz, látra szóló 
betét 5-10% 0% 20%

Cél 2035

Vanguard Target 
Retirement 2035 befek-  
tetési alapba fektető 
befektetési alapok

90-95% 80% 100%

Készpénz, látra szóló 
betét 5-10% 0% 20%

Cél 2040

Vanguard Target 
Retirement 2040 befek-  
tetési alapba fektető 
befektetési alapok

90-95% 80% 100%

Készpénz, látra szóló 
betét 5-10% 0% 20%

Cél 2045

Vanguard Target 
Retirement 2045 befek-  
tetési alapba fektető 
befektetési alapok

90-95% 80% 100%

Készpénz, látra szóló 
betét 5-10% 0% 20%

Cél 2050

Vanguard Target 
Retirement 2050 befek-  
tetési alapba fektető 
befektetési alapok

90-95% 80% 100%

Készpénz, látra szóló 
betét 5-10% 0% 20%

A táblázatban használt jelölések: • – jellemző; • – nem számottevő.  

Globális részvény

Globális részvény

Globális részvény

Globális részvény

Globális részvény

Globális kötvény és pénzpiaci befektetés

Globális kötvény és pénzpiaci befektetés

Globális kötvény és pénzpiaci befektetés

Globális kötvény és pénzpiaci befektetés

Globális kötvény és pénzpiaci befektetés
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A Cél eszközalapok befektetési összetételének tervezett változása (Illusztráció)
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Fenntarthatósággal kapcsolatos szerződéskötés előtti közzététel 

 
A fenntarthatósági kockázatok befektetési döntésekbe integrálása 
 
Az eszközalap a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt főbb káros hatá-
sokat nem veszi figyelembe, ugyanakkor az UNIQA Biztosító Zrt. (a to-
vábbiakban: a Biztosító) a befektetési döntései meghozatala során folya-
matosan törekszik a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt káros hatások 
és a fenntarthatósági kockázatok értékelésére és ezek lehetséges mérté-
kének racionális keretek kö zötti minimalizálására. Az eszközalap vonatko-
zásában a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt főbb káros hatásokra, 
illetve ezek figyelembevételére vonatkozó információkat a Biztosító éves 
gyakorisággal írásban megküldi a szerződő részére.  

Felelős intézményként a Biztosító elkötelezett, hogy eszközalapkínála-
tának jövőbeli bővítése esetén minél nagyobb teret kapjanak a fenntart-
ható befektetési célkitűzéssel rendelkező, illetve a fenntarthatósági 
szempontokat előmozdító eszközalapok. Az átfogó eszközalapkínálat és 
az ügyféligények széles spektrumának lefedése érdekében a Biztosító 
mindemellett fenntartja azokat a régi eszközalapjait is, melyek befekte-
tési politikája és eszközösszetétele eredetileg nem a fenntartható kör-
nyezeti vagy társadalmi vagy irányítási szempontok alapján került meg-
határozásra. Ugyanakkor e meglévő eszközalapjainak összetételében is 
– befektetési politikájuk változatlanul hagyása mellett – törekszik a fenn-
tarthatósági szempontokat fokozottabban érvényesíteni a mögöttes be-
fektetési eszközök rendszeres felülvizsgálatával. A Biztosító ezzel kapcso-
latos részletes politikáját a honlapján (www.uniqa.hu/fenntarthatosag) 
publikálja. 

Az alábbiakban a „pénzügyi termék” kifejezést „eszközalap” értelemben 
használjuk. 
Jelen pénzügyi termék nem rendelkezik fenntarthatósági célkitű-
zéssel. 
Az e pénzügyi termék alapjául szolgáló befektetések nem veszik fi-
gyelembe a környezeti szempontból fenntartható gazdasági tevé-
kenységekre vonatkozó uniós kritériumokat. 

A fenntarthatósági kockázatok hozamra gyakorolt hatása 

Az eszközalap befektetési hátterét adó mögöttes eszközök köre nem ki-
fejezetten fenntarthatósági szempontok alapján került meghatározásra. 
Az eszközalapban található mögöttes eszközök között az ipari termelő-
szektor, az energiaipar és a nyersanyag-termelés számottevő súllyal sze-
repel, melyek fenntarthatósági kockázatokat hordozhatnak.  

Fenntarthatósági kockázatokat jelentenek az alábbi tényezők, és negatív 
hatással lehetnek az egyes érintett mögöttes eszközök hozamára:   
•  A fogyasztói szokások fenntarthatósági irányú megváltozása negatí-

van érintheti a hagyományos ipari szektort, mivel a termékek iránti 
kereslet csökkenését eredményezheti.  

•  A növekvő nyersanyag- és energiaköltségek fenntarthatósági kocká-
zatot jelentenek a hagyományos termelőszektor eredményességére 
nézve.   

•  Az ipari termelés, nyersanyag-előállítás kapcsán a hagyományos tech-
nológiák alacsony emissziójú technológiákra cserélése szintén kocká-
zatokat hordoz, az alkalmazkodás ráfordításokat igényel. A növekvő 
kutatási-fejlesztési-innovációs költségek csökkenthetik a hagyományos 
gazdaság profitabilitását rövid-közép távon. 

•  Általában az állampapírok esetén (melyek az eszközalapban is meg-
találhatók) egyes külföldi befektetők saját szempontjaiknak megfele-
lően foghatnak fel bizonyos, a kibocsátó országra vonatkozó környe-
zeti vagy társadalompolitikai intézkedéseket, történéseket, ami az 
adott ország állampapírjai esetében keresletcsökkenést vagy éppen 
jelentősebb eladást indíthat el, ami árfolyamcsökkenéshez vezethet. 
Ezek a fenntarthatósági szempontoktól is függő, akár szubjektív érté-
keléseket is magukba foglaló, interpretációk így negatívan is befolyá-
solhatják a várható hozamot. 
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