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Menedzselt kötvénytúlsúlyos eszközalap

Az eszközalap célja, hogy közepes kockázat mellett inflációt meghaladó 
hozamokat érjen el. Az eszközalap összetételét a vagyonkezelő hatá-
rozza meg a gazdasági és értékpapír-piaci viszonyokhoz alkalmazkodva.  
Az eszközalapot alkotó befektetési alapok úgy kerülnek kiválasztásra, 
hogy mintegy 70%-ban kötvény- és pénzpiaci értékpapírokba, a fenn-
maradó 30%-ot elsősorban globális, fejlett és fejlődő piaci részvényekbe 
fektető befektetési alapok alkotják.  
A kötvények és a részvények egymáshoz viszonyított súlya – a megadott 
határok között – a piaci körülmények változásától is függ, és az aktuális 
viszonyokhoz alkalmazkodva, aktív befektetési stratégiával kerül meg-
határozásra.  
Az eszközalap kezelőjének csak értékpapír vételi és eladási ügyletek enge-
délyezettek, az eszközalap portfóliójával kapcsolatban nem megengedett 
az értékpapír-kölcsönzés, sem az ehhez kapcsolódó visszavásárlási megál-
lapodások kötése. Lehetőség van azonban fedezeti, arbitrázs, vagy a port-
folió hatékony kialakítását elősegítő származtatott ügyletek kötésére.  
A vagyonkezelő a célzott eszközalap-összetételtől a mindenkori piaci 
helyzet és várakozásai függvényében a befektetési politikában megha-
tározott minimum-maximum értékek között eltérhet. 
Az eszközalap magyar forintban, vagy külföldi devizában nyilvántartott 
eszközöket is tarthat; utóbbi esetben a devizakockázatot részben, vagy 
egészben fedezi. 
Az eszközalap elszámolása és nyilvántartása forintban történik. 

Jellemzők

Összesített kockázat + + 

Megcélzott ügyfélkör Konzervatív

Referenciaindex

30% MSCI AC World Index  
(az érvényes MNB árfolyamokon 
magyar forintra váltva) +  
70% MAX Composite

Ajánlott minimális befektetési  
időtartam

5 év

Lehetséges befektetési eszközök
Az eszközalap összetétele

Célzott Minimum Maximum

Pénzpiaci eszközök, fix- és változó 
kamatozású állampapírok, kollektív 
befektetési formák (kötvény), 
betétek

55% 40% 100%

Fix- és változó kamatozású banki-, 
vállalati- önkormányzati kötvények, 
jelzáloglevelek, illetve ezekbe 
fektető kollektív befektetési formák

10% 0% 40%

Egyéb devizában denominált,  
de részben, vagy egészben euróra 
fedezett kötvények

0% 0% 40%

Részvények 0% 0% 40%

Kollektív befektetési formák 
(részvény, illetve hasonló kock-
ázatosságú eszközök)

30% 0% 50%

Készpénz, látra szóló betét 5% 0% 20%

A táblázatban használt jelölések: • – jellemző; • – nem számottevő.  

Jellemző kockázatok

Árukockázat • Likviditási kockázat •
Devizaárfolyam-kockázat • Ország / politikai kockázat •
Ingatlankockázat • Partnerkockázat •
Kamat- és hozamkockázat • Részvénykockázat •
Koncentrációs kockázat • Visszafizetési kockázat •
Fenntarthatósági kockázat   •       

Földrajzi kitettség Kötvény befektetések: Magyarország

Részvény befektetések: nem koncentrált

Szektorális kitettség nem koncentrált

Fenntarthatósággal kapcsolatos szerződéskötés előtti közzététel 
 
A fenntarthatósági kockázatok befektetési döntésekbe integrálása 
 
Az eszközalap a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt főbb káros hatá-
sokat nem veszi figyelembe, ugyanakkor az UNIQA Biztosító Zrt. (a to-
vábbiakban: a Biztosító) a befektetési döntései meghozatala során folya-
matosan törekszik a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt káros hatások 
és a fenntarthatósági kockázatok értékelésére és ezek lehetséges mérté-
kének racionális keretek kö zötti minimalizálására. Az eszközalap vonatko-
zásában a fenntarthatósági tényezőkre gyakorolt főbb káros hatásokra, 
illetve ezek figyelembevételére vonatkozó információkat a Biztosító éves 
gyakorisággal írásban megküldi a szerződő részére.   

Felelős intézményként a Biztosító elkötelezett, hogy eszközalapkínálatá-
nak jövőbeli bővítése esetén minél nagyobb teret kapjanak a fenntartható 
befektetési célkitűzéssel rendelkező, illetve a fenntarthatósági szempon-
tokat előmozdító eszközalapok. Az átfogó eszközalapkínálat és az ügyfél-
igények széles spektrumának lefedése érdekében a Biztosító mindemellett 
fenntartja azokat a régi eszközalapjait is, melyek befektetési politikája és 
eszközösszetétele eredetileg nem a fenntartható környezeti vagy társa-
dalmi vagy irányítási szempontok alapján került meghatározásra. Ugyan-
akkor e meglévő eszközalapjainak összetételében is – befektetési politi-
kájuk változatlanul hagyása mellett – törekszik a fenntarthatósági szem-
pontokat fokozottabban érvényesíteni a mögöttes befektetési eszközök 
rendszeres felülvizsgálatával. A Biztosító ezzel kapcsolatos részletes poli-
tikáját a honlapján (www.uniqa.hu/fenntarthatosag) publikálja. 

Az alábbiakban a „pénzügyi termék” kifejezést „eszközalap” értelemben 
használjuk. 
Jelen pénzügyi termék nem rendelkezik fenntarthatósági célkitű-
zéssel. 
Az e pénzügyi termék alapjául szolgáló befektetések nem veszik fi-
gyelembe a környezeti szempontból fenntartható gazdasági tevé-
kenységekre vonatkozó uniós kritériumokat. 
 
A fenntarthatósági kockázatok hozamra gyakorolt hatása 

Az eszközalap befektetési hátterét adó mögöttes eszközök köre nem ki-
fejezetten fenntarthatósági szempontok alapján került meghatározásra. 
Az eszközalapban található mögöttes eszközök között az ipari termelő-
szektor, az energiaipar, a nyersanyag-termelés, és az ingatlanszektor sze-
repel kisebb súllyal, melyek fenntarthatósági kockázatokat hordozhatnak.  

Fenntarthatósági kockázatokat jelentenek az alábbi tényezők, és negatív 
hatással lehetnek az egyes érintett mögöttes eszközök hozamára:   
•  A fogyasztói szokások fenntarthatósági irányú megváltozása negatí-

van érintheti a hagyományos ipari szektor vállalatait, mivel a termékek 
iránti kereslet csökkenését eredményezheti.  

•  A növekvő nyersanyag- és energiaköltségek fenntarthatósági kockázatot 
jelentenek a hagyományos termelőszektor eredményességére nézve.   

•  Az energiaipart tekintve a hagyományos technológiák alacsony emisz-
sziójú technológiákra cserélése szintén kockázatokat hordoz, az alkal-
mazkodás ráfordításokat igényel.  

•  A növekvő kutatási-fejlesztési-innovációs költségek csökkenthetik a 
hagyományos gazdaság profitabilitását rövid-közép távon. 

•  A klímaváltozásból eredő extrém időjárási körülmények (viharok, ára-
dások) fizikai kockázatot jelentenek az ingatlanszektorra. A létesítmé-
nyekben, eszközökben és gépekben keletkező károk profithatása 
csökkentheti az érintett vállalatok részvényeinek árfolyamát. 

•  Ugyancsak profitcsökkentő hatású lehet az ingatlanok energia ellá-
tása, amennyiben hagyományos energiafelhasználással és szigetelés-
sel rendelkeznek, illetve az ilyen ingatlanok iránti kereslet csökkenhet, 
vagy csak alacsonyabb árért, bérleti díjért lesznek értékesíthetők. Kor-
szerűsítésük esetén pedig a megfelelő átalakítás rövid-közép távon a 
profitot csökkentő jelentősebb beruházással járhat. 

•  Általában az állampapírok esetén (melyek az eszközalapban is meg-
találhatók) egyes külföldi befektetők saját szempontjaiknak megfele-
lően foghatnak fel bizonyos, a kibocsátó országra vonatkozó környe-
zeti vagy társadalompolitikai intézkedéseket, történéseket, ami az 
adott ország állampapírjai esetében keresletcsökkenést vagy éppen 
jelentősebb eladást indíthat el, ami árfolyamcsökkenéshez vezethet. 
Ezek a fenntarthatósági szempontoktól is függő, akár szubjektív érté-
keléseket is magukba foglaló, interpretációk így negatívan is befolyá-
solhatják a várható hozamot.  
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