
Biztonság – kötvény és pénzpiaci eszközalalap

Az eszközalap vagyonát olyan befektetési alapokba fekteti, amelyek be-
fektetéseiket magyar állampapírokban, illetve kiváló minősítésű banki, vál-
lalati, illetve önkormányzat által kibocsátott értékpapírokban helyezi el. 
A befektetési állomány mintegy 30%-a évesnél rövidebb lejáratú érték-
papír (pénzpiaci befektetés), tipikusan diszkontkincstárjegy, a többi
hosszabb futamidejű befektetés (kötvény). Az eszközalap célkitűzése a
befektetett tőke reálértékének megőrzésén felül minél nagyobb kamat-
jövedelem elérése. 
A befektetési politika a magyar állampapírpiacon vásárolható állampa-
pírok eltérő kamatozásában rejlő lehetőségek kihasználásával igyekszik
előnyös hozam elérésére. 
Az eszközalap hosszú távú teljesítményét illetően várhatóan infláció fe-
letti hozamot biztosító, alacsony kockázatú befektetés. Az eszközalap
kezelőjének csak értékpapír-vételi és -eladási ügyletek engedélyezettek,
az eszközalap portfóliójával kapcsolatban nem megengedett az érték-
papír-kölcsönzés, sem az ehhez kapcsolódó visszavásárlási megállapo-
dások kötése, továbbá nincs lehetőség sem fedezeti, sem arbitrázs célú
ügyletek kötésére. 
Az eszközalapban a befektetési jegyek célzott aránya 90–95%, a likvidi-
tás biztosítása érdekében az eszközalap készpénzt és bankbetétet is tar-
talmaz, melyek aránya célzottan 5–10%.
Az eszközalap elszámolása és nyilvántartása forintban történik. 

Lehetséges befektetési eszközök
Az eszközalap összetétele

Célzott Minimum Maximum

Kötvény befektetési alapok, 
egyedi kötvények (vállalati és
 állampapír  típusú)

65–70% 50% 90%

Pénzpiaci befektetési alapok 25–30% 10% 50%

Készpénz, bankbetét 5–10% 0% 20%

Jellemzők

Összesített kockázat + + + 

Megcélzott ügyfélkör Mérsékelten konzervatív

Referenciaindex 100% MAXCOMP

Ajánlott minimális befektetési 
időtartam

3 év

A táblázatban használt jelölések: • – jellemző; • – nem számottevő. 

(Részletes információ jelen 2. sz. melléklet Befektetési kockázatok című fejezetében található.)

Jellemző kockázatok

Árukockázat • Likviditási kockázat •
Devizakockázat • Ország / politikai kockázat •
Ingatlankockázat • Partnerkockázat •
Kamat- és hozamkockázat • Részvénykockázat •
Koncentrációs kockázat • Visszafizetési kockázat •
Földrajzi kitettség: Magyaroroszág

Szektoriális kitettség: nem koncentrált




