
Infrastruktúra / €-Infrastruktúra részvény eszközalap

Az eszközalap befektetési célja tőkenövekedés elérése befektetési alapokba
való befektetéseken keresztül. Az eszközalap stratégiája az infrastruktúrához
kapcsolódó szektorokban rejlő növekedési potenciál kiaknázása. Az eszköz-
alap célja az urbanizáció terjedése miatt rohamosan fejlődő infrastrukturális
beruházásokban rejlő lehetőségek kihasználása. 
Az eszközalap befektetéseit alkotó befektetési alapok olyan vállalatokba fek-
tetnek világszerte, melyek az infrastruktúrához kapcsolódó szektorban te-
vékenykednek. Ez elsősorban a következő szektorokban tevékenykedő
vállalatokat foglalja magában: energia, kőolaj- és földgázvezeték, építőipar,
elektromos berendezések, környezetvédelmi szolgáltatások, alapanyagok,
erőforrások, útépítés, szállítás, szállítmányozás és logisztika. Ezen kívül a
befektetési alapok olyan vállalatokba is fektethetnek, amelyek ezen szekto-
rok finanszírozásával foglalkoznak, hiszen a szektorok fejlődése ezekre a vál-
lalatokra is jelentős húzóerőt fejt ki. A befektetési alapok eszközeik
többségét olyan társaságokba fektetik, melyeknek székhelye a piaci átlagnál
gyorsabban fejlődő, feltörekvő piacokon található, vagy jövedelmük nagy
részét ott termelik. 
Az eszközalap kezelőjének csak értékpapír-vételi és -eladási ügyletek enge-
délyezettek, az eszközalap portfóliójával kapcsolatban nem megengedett
az értékpapír-kölcsönzés, sem az ehhez kapcsolódó visszavásárlási megál-
lapodások kötése, továbbá nincs lehetőség sem fedezeti, sem arbitrázs célú
ügyletek kötésére. 
Az eszközalap kezelése során a részvény befektetési alapok súlya a lehető
legmagasabb (célzottan 90–95%-os), de – szükség szerint –  készpénzt
vagy bankbetétet is tartalmazhat.
Az eszközalap elszámolása és nyilvántartása – a szerződő választása szerint
– forintban vagy euróban történik. Az eszközalapon belüli részvényalapok
azonban más devizában kerülnek befektetésre. 

Lehetséges befektetési eszközök
Az eszközalap összetétele

Célzott Minimum Maximum

Infrastruktúra részvény befektetési
alapok

90–95% 80% 100%

Készpénz, bankbetét 5–10% 0% 20%

Jellemzők Nyilvántartás
pénzneme forint

Nyilvántartás
pénzneme euró

Összesített kockázat + + + + + + + + + + +

Megcélzott ügyfélkör Kockázatvállaló
Mérsékelten 
kockázatvállaló

Referenciaindex
100% MSCI EM index (az érvényes
MNB árfolyamokon az eszközalap
elszámolási devizájára váltva)

Ajánlott minimális befektetési 
időtartam

10 év

A táblázatban használt jelölések: • – jellemző; • – nem számottevő. 

(Részletes információ jelen 2. sz. melléklet Befektetési kockázatok című fejezetében található.)

Jellemző kockázatok

Árukockázat • Likviditási kockázat •
Devizakockázat • Ország / politikai kockázat •
Ingatlankockázat • Partnerkockázat •
Kamat- és hozamkockázat • Részvénykockázat •
Koncentrációs kockázat • Visszafizetési kockázat •
Földrajzi kitettség: nem koncentrált

Szektoriális kitettség: infrastruktúrához kapcsolódó szektorok
(elsősorban építőipar, energiaipar, logisztika)




