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Mivel a befektetési célbdl az eszkdzalapokba kivalasztott be-
fektetési alapok kezdetben tulnyomorészt részvényekbe fektet-
nek, elsésorban arfolyamkockazatok befolyasolhatjak az esz-
kdézalapok arfolyamanak alakulasat. A céldatumokhoz koze-
ledve a kétvénytipusu eszkdzok tulsulyabdl adédoan a kamat-
, illetve a hitelkockazat valik meghatarozéva.

Az eszkdzalap kezeldjének csak értékpapir vételi és eladasi
lgyletek engedélyezettek, az eszkdzalap portfélidjaval kapcso-
latban nem megengedett az értékpapir-kdlcsénzés, sem az
ehhez kapcsolédo visszavasarlasi megallapodasok kotése. Le-
hetéség van azonban fedezeti, arbitrazs, vagy a portfolié hate-
kony kialakitasat el6segitd szarmaztatott Uigyletek kétésére.

Avagyonkezeld a célzott eszkdzalap-6sszetételtdl a mindenkori
piaci helyzet és varakozasai fliggvényében a befektetési politi-
kaban meghatarozott minimum-maximum értékek kozott eltér-
het.

Az eszkdzalapok likviditasukat az aktualis készpénzhanyaduk
megemelésével, illetve a mogottes befektetési jegyek napi ér-
tékesitése révén biztositjak.

A készpénzhanyad naponta az eszkdzalapokba aramlé tgyfél-

befizetésekkel is ndvekszik, ezért a befektetési jegyek aranya
célzottan 90-95%.

Az eszkdzalapok elszamolasa és nyilvantartasa forintban tor-
ténik, az eszkdzalapokon beliili befektetési alapok azonban
mas devizaban is befektetésre kerllhetnek; a vagyonkezel6 a
devizakockazatot részben, vagy egészben fedezheti.

Fenntarthatésaggal kapcsolatos szerzédéskotés
elotti kozzététel

A fenntarthatésagi kockazatok befektetési déntésekbe
integréalasa

Az eszkdzalap a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt fébb
karos hatasokat nem veszi figyelembe, ugyanakkor az UNIQA
Biztosité Zrt. (a tovabbiakban: a Biztositd) a befektetési donté-
sei meghozatala soran folyamatosan térekszik a fenntarthaté-
sagi tényezékre gyakorolt karos hatasok és a fenntarthatosagi
kockazatok értékelésére és ezek lehetséges mértékének racio-
nalis keretek kdzotti minimalizalasara. Az eszkozalap vonatko-
zasaban a fenntarthatdsagi tényezdékre gyakorolt fébb karos ha-
tasokra, illetve ezek figyelembevételére vonatkozo informacio-
kat a Biztositd éves gyakorisaggal iras- ban megkdldi a szer-
z6d6 részére.

Felel6s intézményként a Biztosito elkotelezett, hogy eszkoz-
alapkinalatanak jovébeli bévitése esetén minél nagyobb teret
kapjanak a fenntarthaté befektetési célkitlizéssel rendelkezd,
illetve a fenntarthatésagi szempontokat elémozdité eszkdzala-
pok. Az atfogd eszkdzalapkinalat és az ugyféligények széles
spektrumanak lefedése érdekében a Biztositdé mindemellett
fenntartja azokat a régi eszkozalapjait is, melyek be- fektetési
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politikaja és eszkdzOsszetétele eredetileg nem a fenntarthatd
kornyezeti vagy tarsadalmi vagy iranyitasi szempontok alapjan
kerult meghatarozasra. Ugyanakkor e meglévd eszkdzalapjai-
nak 6sszetételében is — befektetési politikajuk valtozatlanul ha-
gyasa mellett — torekszik a fenntarthatdsagi szempontokat fo-
kozottabban érvényesiteni a mogottes befektetési eszk6zok
rendszeres felllvizsgalataval. A Biztositd ezzel kapcsolatos

részletes politikajat a honlapjan (www.uniga.hu/fenntarthatosag)
publikalja.

Az aldbbiakban a ,pénzigyi termék” kifejezést ,eszkbdzalap” ér-
telemben hasznaljuk

Jelen pénziigyi termék nem rendelkezik fenntarthatosagi
célkitlizéssel.

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgalé befektetések nem ve-
szik figyelembe a kérnyezeti szempontbodl fenntarthaté gaz-
dasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

A fenntarthatésagi kockazatok hozamra gyakorolt hatasa

Az eszkdzalap befektetési hatterét adé mogottes eszkd6zok kore
nem kifejezetten fenntarthatésagi szempontok alapjan kerult
meghatarozasra. Az eszkbzalapban talalhaté mogottes eszko-
z6k kozott az ipari termel@szektor, az energiaipar és a nyers-
anyag-termelés szamottevé sullyal szerepel, melyek fenntart-
hatésagi kockazatokat hordozhatnak.

Fenntarthatésagi kockazatokat jelentenek az alabbi tényezék,
és negativ hatéssal lehetnek az egyes érintett mogottes eszko-
z6k hozamara:

» Afogyasztéi szokasok fenntarthatdésagi iranyu megvaltozasa
negativan érintheti a hagyomanyos ipari szektort, mivel a ter-
mékek iranti kereslet csdkkenését eredményezheti.

» Andvekvl nyersanyag- és energiakoltségek fenntarthatésagi
kockazatot jelentenek a hagyomanyos termel6szektor ered-
ményességeére nézve.

» Az ipari termelés, nyersanyag-el&allitas kapcsan a hagyoma-
nyos technolégiak alacsony emisszioju technoldgiakra cse-
rélése szintén kockazatokat hordoz, az alkalmazkodas rafor-
ditasokat igényel. A névekvd kutatasi-fejlesztési-innovacios
kéltségek csdkkenthetik a hagyomanyos gazdasag profitabi-
litasat rovid-kdzeép tavon.

Altalaban az allampapirok esetén (melyek az eszkdzalapban

is megtalalhatok) egyes kulfoldi befekteték sajat szempont-

jaiknak megfeleléen foghatnak fel bizonyos, a kibocsaté or-
szagra vonatkozo kérnyezeti vagy tarsadalompolitikai intéz-
kedéseket, torténéseket, ami az adott orszag allampapirjai
esetében keresletcsok- kenést vagy éppen jelentésebb el-
adast indithat el, ami arfolyamcsOokkenéshez vezethet. Ezek

a fenntarthatésagi szempontoktol is fligg6, akar szubjektiv ér-

tékeléseket is magukba foglalo, interpretaciok igy negativan

is befolyasolhatjak a var- haté hozamot.
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