Q U N IQA egyiitt egy jobb életért

Befektetési hirlevél

2024. madjus



Daréczi Andor
vagyonkezelési vezetd

UNIQA Biztosito Zrt.

134 Bp., Rébert Karoly krt. 70-74.

Tel.: +36 (1/20/30/70) 544-5555
E-mail: info@uniga.hu
www.uniga.hu

befektetesek.uniqa.hu

Mint ahogy arra egy ideje szamitani lehe-
tett madr, dprilisban megdllt a részvénypia-
cok folfelé menetelése és viszonylag tem-
pos korrekcios fdzis kezdédott meg a ho-
nap elején. A hangulatromldsban szerepet
jatszott, hogy Izrael és Iran kotétt nyilt ka-
tonai Utésvdltds tortént, melynek a kivaltd
oka a damaszkuszi irdni konzuldtus izraeli
lebombdzdsa volt. A perzsa nagyhatalom
pdr napi fenyegetdzés utdn végul tébb-
szdz dronbdl és ballisztikus rakétabdl allé
csapdst mért Izraelre. A csapds végul al-
dozatok nélkul és minimadlis kdrokkal ment
le, egyben tesztelve Izrael légvédelmi ké-
pességeit is és bdr Izrael azonnali katonai
vdlaszcsapdssal fenyegetézott, errdl a
kozvetitd felek és a nagyhatalmak nyomd-
sdra vegul eldllt. Ez hozzdjdrult végul ah-
hoz, hogy a kibontakozé piaci korrekcid
végul megdllt a hénap vége felé és nem
gyorsult be az esés mdjusra.

A gazdasdgi folyamatok mellett még ér-
demes megemliteni azt, hogy a mdsik ne-
uralgikus geopolitikai forrépont, az uk-
rdn-orosz hdboru esetén is voltak fejle-
mények. Végul az amerikai Kongresszus
mindkét hdza megszavazta az ukrdn, iz-
raeli és tajvani katonai segélycsomagot,
igy az ukrdn frontra hat hénap utdn
gyorsitott Gtemben ismét megindultak az
amerikai fegyverszallitdsok.

Ami a gazdasdgi trendeket illeti, dprilisra
nyilvdnvaldvad valt a piaci szerepldk szd-
madra, hogy nem fog megindulni Amerikd-
ban a kamatcsdkkentési hulldm a nydron,
sét a piacnak azzal is szembe kellett néz-
nie, hogy ha egydltaldn elindul idén, akkor
is maximum egy kamatcsokkentésre érde-
mes szdmolni. Bdr az amerikai jegybank
doéntéshozoi tovdbbra is azt kommunikdl-
jak, hogy a jelenlegi kamatpolitika megfe-
lelé és nincs szlkség szigoritdsra, valamint
hogy tovdbbra is elébb-utdbb kamatcsdk-
kentésre szadmitanak 6k is, de ennek id6zi-
tése és Uteme a tdavoli kdd homdlydba
vész. Ez egyébként béven elég volt a be-

fektetdknek, hogy az idén mdr elég jelen-
t8s felhalmozdodott profit egy részének re-
alizdldsdba kezdjenek és nem kellett sok
ahhoz, hogy ebben a hangulatban ne
csak pdr napi korrekcid, hanem komo-
lyabb esés legyen a térténet vége.

Idehaza immdr egyértelmivé valt, hogy a
koltségvetés ramaty dllapotban van, igy
nem véletlen, hogy a Pénziigyminisztérium
elhalasztotta a 2025-6s koltségvetés ter-
vezetének bemutatdsdt novemberre. Bar
a hivatalos indok itt az volt, hogy a gazda-
sdagpolitikai dontéshozdok meg akarjdk
vdrni az amerikai elndkvdlasztds eredmé-
nyét, azonban vélhetéen inkdbb az lehet a
halasztds oka, hogy az idei gazdasdgi n6-
vekedési kildtdsok és addbevételi dinami-
ka meglehetdsen jelentés kockdzatokkal
terhelt. A gazdasdg mellett hosszu idé 6ta
a politikai hadszintéren is mozgds indult
be, ami ezuttal meglehetésen heves volt. A
volt igazsdgligyminiszter ex-férje, a Didk-
hitel Kozpont kordbbi elndke elébb politi-
kai mozgalom, majd politikai pdrt alapitd-
sdnak a szandékdval tébb igen jelentds
meéretl utcai demonstrdcio tartdsa utdn
orszdgos kampdnykorutra indult két ho-
nappal az eurdpai unids és dnkormdnyzati
vdlasztdsok elétt. Az id6kdzben — a jog-
szabdlyi okok miatt nem megalapitott, ha-
nem dtvett — a TISZA Pdrt alelndkéve kine-
vezett politikus Ustdkdsszerld népszerlsé-
ge hdtdn a frissen elére tord pdrt népsze-
rdsége a kdzvéleménykutatok mérése
alapjdn a hénap végére mar az ellenzéki
pdrtszintér messze legnépszerlbb pdrtjda-
vd emelte. Egyelére nem volt vildgos, hogy
a partnak és Magyar Péternek milyen am-
bicidi vannak az dnkormdnyzati és eurd-
pai parlamenti vdlasztdsokkal kapcsolat-
ban, azonban az mindenképpen politikai
Ujdonsdgot hozott a jeldltdllitdsi folyamat-
ba, hogy az 6 esetlikben egy nyilt pdlyd-
zatra jelentkezd lista leszlkitett verzidja-
bdl internetes szavazds utjdn dlit végil
Ossze a pdrt jeldltlistdja az eurdpai parla-
menti valasztdsra.

A multbéli teljesitmények nem sztkségszerten jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsdt. A befektetési egységek értéke és
hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztositd nem vdllal garancidt. A befekteté akdr a befektetett téke dsszegét
is elveszitheti. Kulféldre befektetd eszkézalap esetében annak értéke a devizadrfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat.

A Biztositd mindent elkévetett annak biztositdsdra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek.
A Hirlevél nem befektetési ajdnlat és nem is tekintheté az eszkdzalap vételére vagy eladdsdra vonatkozd ajanlatnak.
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Fejlett piacok

Az elkedvetlenedd befektetdk és az dtdrazodod
kamatpdlydk miatt beindult korrekcid sordn az idei év
elsé harom honapjdnak a sztdrpiacain volt jelentésebb
esés. Ide tartozik nemcsak az amerikai technoldgiai
vdllalatok piaca, a japdn tézsde és a német részvénypiac
is. Az esés mértéke azért kildndsebb aggodalomra még
nem adott okot, nagyjdbdl az 5-10%-os tartomdnyban
maradva.

”Ill" 4

Fejl6dé piacok

Volatilisen alakultak a latin-amerikai piacok is, érdekes
modon leginkdbb a brazil piac vezetésével annak elle-
nére, hogy az irdni-izraeli adok-kapok miatt elég feszes
volt az olajpiac. Az egyébként kedvezétlen hangulatban
ezért taldn azért lehetett nagyobb az esés ezuttal ott,
mert az izraeli-irdni konfliktus eszkaldléddsdnak hidnyad-
ban az olaj drdban aztdn jelentésebb esés kdvetkezett
be a hénap kdzepén.

MSCI Emerging Markets
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Részvénypiaci kit

EuroStoxx 50

S&P500
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Vagyonkezelési stratégiak

Menedzselt
eszkozalapok

Nem zdrtak j6 honapot vegyesalapjaink, részvénykitett-
ségtdl fuggetlenltl nagyjdbdl 1,5-2%-o0s veszteséget kdny-
velt el mindegyik. A magyar kétvényeket a bizonytalan
koltségvetési helyzet okozta eladdsi hulldm, a nemzet-
kozi részvényeket pedig az dtdrazddd kamatpdlydk

Hozamalakulds az elmult 12 hénapban (HUF)
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Eszkoézalapjaink teljes ty énye

Befektetési dontések sordn a cél olyan portfélié 6sszedllitdsa, amely a befektetett értéket meghaladd hozamot biztosit

a befektetének. Eszkézalapjainkkal a vdlasztdsi lehetéségek széles palettdjdt biztositjuk a kockdzatkertlétdl a kockdzatvallald
ugyfelekig mindenkinek, azért hogy az igényeiknek legmegfelelébb alapokba fektethessék megtakaritdsukat. Ahhoz, hogy
megtudja, vajon On mely befektetdi tipusba tartozik, téltse ki kockdzati kérdsiviinket.
https://befektetesek.uniga.hu/portfolio-varazslo#/

Az eszkdzalapjaink kdnnyebb dsszehasonlithatdsdgdt a hozamokat vizsgdld teljesitményméréssel szeretnénk biztositani.

Mar nem értékesitett eszkoézalapok

Eszkozalap neve 5 éves ‘ 10 éves | Indulastdl
Biztonsag eszkézalap 10,67% 26,05% 13,42% 17,99% 30,75% 193,96%
Trendkdveté Global 100 eszkdzalap 17,07% 1,80% 16,33% 40,83% 70,26% 136,70%
Trendkdvetd Total Return 50 eszkdzalap 12,41% 3,78% 12,67% 39,97% 56,73% 98,00%
Trendkdvetd Total Return 100 eszkdzalap 1410% 710% 18,41% 48,68% 61,73% 1M1,25%
Globdlis részvény eszkdzalap 21,71% 15,53% 22,59% 80,66% 191,99% 26712%
Euré Azsiai eszkdzalap 7,32% 2,09% -4,54% 4,57% 5413% 112,08%
Eurd Fejlédé piaci részvény eszkdzalap 14,50% 0,51% -18,59% 5,59% 37,31% 2412%
Eurd Kinai részvény eszkdzalap -2,16% -14,09% -35,98% -15,04% 52,21% 32,08%
Eurd Indiai részvény eszkdzalap 27,56% 1519% 43,21% 56,90% 199,13% 131,38%
Eurd Alternativ energia részvény eszkdzalap 9,03% -116% -114% 46,67% 88,25% 26,26%
Eurd B-RICH eszkézalap 10,87% -0,93% -17,61% -1,87% 61,91% 2795%
Eurd Infrastruktira részvény eszkdzalap 13,92% 0,56% -17,64% 8,78% 4,32% -16,70%
Eurd Kozel-kelet és észak-afrikai részv. eszkdzalap 23,46% 12,20% 25,81% 27,89% 69,02% 51,83%
Eurd Kelet-eurdpai részvény eszkdzalap 32,82% 42,24% 3114% 26,32% 26,58% -502%
Eurd Gold eszkdzalap 20,05% 20,76% 45,82% 83,36% 16,59% 74,88%
Eurd Pénzpiaci eszkdzalap 4,27% 4,26% 2,67% 3,38% 3,22% 570%
Eurd Nyugat-eurdpai részvény eszkdzalap 9,48% 10,67% -015% 2213% 62,06% 49,29%
Eurd Kredit eszkozalap 1,61% 0,22% -713% -1,65% 14,75% 29,93%
Eurd 10 eszkdzalap 4,38% -516% -13,33% -9,06% 4,88% 555%
Eurd 30 eszkdzalap 6,87% -0,59% -6,52% 526% 34,49% 35,03%
Eurd 70 eszkdzalap 12,78% 6,61% 4,40% 3322% 102,74% 100,53%
Eurd Abszolut eszkdzalap 16,49% 1419% 17,66% 33,00% 75,03% 79,91%
Eurd Latin-amerikai részvény eszkdzalap 21,69% 10,57% 18,39% 1,23% 4,46% -3,23%
Célpont 2020 815% 4,35% 772% 18,46% 57,54% 184,78%
Célpont 2025 7,50% -2,41% -0,91% 22,78% 78,75% 221,49%
Célpont 2030 15,67% 7,44% 110% 40,06% 13,81% 282,50%
Célpont 2035 21,24% 13,57% 19,31% 52,54% 140,24% 361,71%
Célpont 2040 2213% 15,82% 23,29% 59,99% 153,61% 343,97%
Eurd Célpont 2020 316% 0,60% -2,57% -3,52% 20,90% 44,62%
Eurd Célpont 2025 2,58% -5,86% -8,68% 2,33% 41,35% 68,84%
Euré Célpont 2030 10,58% 3,00% 1,47% 15,63% 68,82% 99,82%
Eurd Célpont 2035 15,80% 9,28% 9,77% 26,95% 92,97% 129,98%
Eurd Célpont 2040 1717% 1,27% 1310% 34,00% | 103,40% 163,62%
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Eszk6zalapjaink teljes

Madr nem értékesitett eszkézalapok

Eszkdzalap neve Indulastol
Success Absolut Unitlinked 14,27% 10,43% 6,55% 14,81% 31,08% 82,31%
MBI Success Relative A 17,97% 1,28% 16,37% 27,60% 57,72% 88,12%
Novekedési eszkdzalap 15,42% 18,93% 12,89% 34,82% 74,25% 281,37%
Fejl6dé Piaci részvény eszkdzalap 20,07% 3,44% -12,59% 2719% 74,42% 17,34%
Kinai részvény eszkdzalap 6,33% -9,73% -29,35% 8,23% 98,34% 121,21%
Indiai részvény eszkdzalap 34,29% 19,46% 56,10% 88,24% 306,16% 327,44%
Alternativ Energia részvény eszkdzalap 14,58% 2,49% 7,48% 62,70% 119,39% 83,16%
B-RICH eszkézalap 10,04% -4,24% -15,68% 22,39% 97,88% 9911%
Infrastruktura részvény eszkdzalap 19,52% 2,74% -13,13% 27,67% 25,55% 19,03%
Kozel-kelet és észak-afrikai részvény eszkézalap 29,43% 16,18% 36,30% 54,26% 125,49% 190,37%
Likviditas eszkézalap 14,25% 24,45% 20,47% 21,79% 26,28% 69,42%
Progressziv eszkdzalap 18,25% 18,35% 20,96% 62,84% 150,86% 348,98%
Gold eszkdzalap 2599% 24,79% 58,33% 17,48% 167,81% 199,77%
Oroszorszdg részvény eszkdzalap 1,61% 22,44% 16,59% 23,67% - 55,43%
Menedzselt eszkézalap 17,22% 18,54% 17,65% 50,95% 12,72% | 283,43%
Kelet-eurdpai részvény eszkdzalap 38,20% 43,05% 41,38% 27,08% 16,60% 45,74%
Abszolut hozamu eszkdzalap 22,05% 28,00% 34,91% 55,56% 74,00% 104,25%
Azsiai részvény eszkdzalap 12,42% 556% 3,30% 25,68% 99,87% 191,26%
Kredit eszkdzalap 6,52% 3,75% 0,49% 18,93% 44,97% 116,56%
Nyugat-eurdpai részvény eszkdzalap 14,48% 14,32% 8,58% 48,33% 105,16% 100,58%
Latin-amerikai részvény eszkdzalap 24,51% 9,23% 23,97% 18,91% 772% 25,33%
Raiffeisen Pézpiaci eszkdzalap 1,28% 24,68% 23,72% 2517% 29,78% 48,95%
Raiffeisen Kétvény eszkodzalap 14,59% 23,06% 4,79% 814% 31,80% 67,49%
Raiffeisen Nemzetkodzi Részvény eszkdzalap 917% -0,62% 3,83% 19,90% 16,79% 53,58%
Raiffeisen Konvergencia eszkézalap 16,77% 1819% 24,56% 41,90% -16,79% -19,44%
ProtAktiv SL-SG Kina eszkézalap 15,98% -1,35% -6,00% 714% 130,35% | 140,46%
Eurd ProtAktiv SL-SG Kina eszkdzalap 14,72% -11,69% -17,37% -12,71% 64,21% 35,23%
ProtAktiv SL-SG India eszkdzalap 35,74% 46,62% 81,67% 10811% 133,06% 140,77%
Eurd ProtAktiv SL-SG India eszkdzalap 29,20% 24,27% 37,43% 35,01% 59,53% 38,03%
ProtAktiv SL-SG Latin-Amerika eszkézalap 12,25% 2,36% 20,45% 6,97% -12,60% -14,81%
Eurd ProtAktiv SL-SG Latin-Amerika eszkdzalap 514% -12,21% -715% -35,77% -44,19% -4518%
ProtAktiv SL-SG Kelet-Eurdpa eszkdzalap 35,59% 13,02% 28,92% 24,96% 70,29% 29,90%
Eurd ProtAktiv SL-SG Kelet-Eurdpa eszkdzalap 1416% -314% 11,33% -8,21% 16,08% -1,00%
ProtAktiv SL-SG B-RICH eszkdzalap 1,91% -1,69% -8,52% -7,09% 74,52% 73,59%
Eurd ProtAktiv SL-SG B-RICH eszkdzalap 14,20% -1213% -3172% -33,25% 21,99% 1.61%
USD Eszak-amerikai részvény eszkdzalap 26,75% 26,05% 30,30% 51,44% 112,56% 16811%
USD USA Allampapir eszkézalap 2,08% 2,24% -1,34% 531% 10,51% 1,36%
USD USA Kiegyensulyozott eszkézalap 13,77% 13,67% 13,42% 27,60% - 40,86%
Eurd Arany eszkdzalap 20,59% 21,27% 4573% 84,93% - 80,03%
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Jelenleg értékesitett eszkézalapok

ESZkozalqp neve mmm“mm

Cél 2030 Eszkdzalap 19,76% 12,85% 26,70% 66,72% 90,31%
Cél 2035 Eszkdzalap 211% 14,29% 28,33% 7% - 93,53%
Cél 2040 Eszkdzalap 22,22% 15,31% 29,97% 74,00% - 10,43%
Cél 2045 Eszkodzalap 23,16% 16,17% 31,41% 75,568% - 109,22%
Cél 2050 Eszkdzalap 23,55% 16,61% 31,64% 74,86% - 106,03%
Menedzselt Konzervativ eszkdzalap 13,61% 16,01% -3,36% 1,93% - 7,06%
Menedzselt Kétvénytulsulyos eszkdzalap 17,89% 16,42% 8,64% 25,43% - 3791%
Menedzselt Részvénytulsulyos eszkdzalap 23,03% 18,90% 24,78% 58,04% - 83,27%
Forint Likviditds eszkézalap 12,74% 20,69% 21,24% 22,54% - 23,26%
Arany eszkdzalap 26,00% 25,05% 55,74% 108,88% - 115,57%
Spektrum Abszolut Hozam eszkdzalap 20,44% 26,08% 31,59% 39,61% - 59,75%
Menedzselt Kiegyensulyozott eszkézalap 19,67% 18,54% 17,56% 43,60% - 60,50%
Kelet-kdzép-eurdpai Részvény eszkdzalap 42,40% 50,33% 4778% 44,06% - 76,47%
Globdlis Kétvény eszkdzalap 727% 1,24% -0,13% 12,98% - 19,29%
Fejlett Piaci Részvény eszkozalap 23,94% 18,47% 38,37% 86,82% - 125,48%
Hazai Részvény eszkdzalap 46,92% 52,25% 55,77% 54,90% - 96,76%
Feltorekvd Piaci Részvény eszkdzalap 9,71% 0,44% 1,73% 26,55% - 48,31%
Uj technoldgidk eszkdzalap 4013% 31,83% 46,69% 136,62% - 238,02%
Nemzetkdzi Ingatlan eszkdzalap 5,51% -13,05% 3,93% 15,75% - 24,36%
ProtAktiv Globdlis Részvény eszkdzalap 22,53% 16,42% 31,95% 55,82% - 37,93%
Eurd Menedzselt Konzervativ eszkdzalap 531% 2,48% 1,29% 3,79% - 3,84%
Eurd Menedzselt Kétvénytulsulyos eszkdzalap 9,02% 6,05% 718% 16,06% - 20,03%
Eurd Menedzselt Részvénytulsulyos eszkdzalap 16,60% 12,87% 18,24% 36,77% - 51,52%
Eurd Likviditds Eszkdzalap 7,53% 8,68% 8,68% 8,68% - 8,68%
Eurd Spekturm Abszolut Hozam 12,01% 12,34% 11,68% 8,74% - 15,28%
Globdlis ESG részvény eszkozalap 19,86% - - - - 810%
EURO Globdlis ESG részvény eszkdzalap 14,28% - - - - 9,49%
Menedzselt kiegyensulyozott ESG 15,69% - - - - 3,53%
HU Raiffeisen Megoldds Start eszkdzalap 1713% - - - - 21,60%
HU Raiffeisen Megoldds Plusz eszkdzalap 17,72% - - - - 19,88%
HU Raiffeisen Megoldds Pro eszkdzalap 16,61% - - - - 17,44%
HU Raiffeisen Hazai Hosszu Kétvény eszkozalap 14,85% - - - - 19,76%
HU Raiffeisen Kézép-Kelet-Eurdpa Részvény 35,63% - - - - 35,80%
Rovid Lejdratu Pénzpiaci eszkdzalap 1,54% 20,67% 21,23% 21,91% 26,01% 261%
Magyar Allomkétény eszkozalap 14,27% 1119% -8,30% -5,53% - 13,36%
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Szakértdi portfolidink

Szakértdi portfolié — uj eszk6zalapok Szakértéi portfolié - régi eszkdzalapok

o m NOVEKEDESI ESZKOZALAP
B MENEDZSELT RESZVENYTULSULYOS
. B GLOBALIS RESZVENY
W FEJLETT PIACI RESZVENY

m FELTOREKVO PIACI RESZVENY = FEJLGDO PIACI RESZVENY

m UJ TECHNOLOGIAK W ALTERNATIV ENERGIA RESZVENY

 NEMZETKOZI INGATLAN = INFRASTRUKTURA RESZVENY

= SPEKTRUM ABSZOLUT HOZAM = ABSZOLUT HOZAMU ESZKOZALAP

m ARANY Eszkozalap M GOLD Eszkdzalap

= MAGYAR ALLAMKOTVENY ® MAGYAR ALLAMKOTVENY

m ROVID LEJARATU PENZPIACI = ROVID LEJARATU PENZPIACI

Eszkdzalap Aktydlis - Eszkozalap Aktf‘d"s ; le,t o
suly zds suly zds
Menedzselt Részvénytulsulyos 10% 10% 0% Novekedési Eszkdzalap 10% 10% 0%
Fejlett Piaci Részvény 10% 10% 0% Globdlis Részvény 10% 10% 0%
Feltorekvé Piaci Részvény 5% 5% 0% Fejlédé Piaci Részvény 5% 5% 0%
Uj Technoldgidk 5% 5% 0% Alternativ Energia Részvény 5% 5% 0%
Nemzetkdzi Ingatlan 5% 5% 0% Infrastruktura Részvény 5% 5% 0%
Spektrum Abszolut Hozam 25% 25% 0% Abszolut Hozamu Eszkézalap 25% 25% 0%
Arany Eszkdzalap 15% 15% 0% Gold Eszkdzalap 15% 15% 0%
Magyar Allamkétvény 15% 15% 0% Magyar Allamkétvény 15% 15% 0%
Roévid Lejaratu Pénzpiaci 10% 10% 0% Révid Lejaratu Pénzpiaci 10% 10% 0%
Osszesen 100% 100% Osszesen 100% 100%

Utolso felulvizsgdlat: 2024. mdjus
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A kil6nb6z6 futamideji dllampapirok A magyar haztartdsok pénzligyi eszkézeinek

aktudlis referenciahozamai szdzalékos megoszlasa
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A magyar haztartasok pénzigyi
eszkozeinek értéke (milliard forint)
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Protaktiv eszkézalapok Bollinger stratégiai
| e [ e | e U L S
amerika | Eurépa [részvény]

HUF ETF ETF ETF ETF ETF ETF

Utolsé vdltoz-| 2024. 2024. 20283. 2023. 2024. 2023.
tatds datuma| 0321 02.21. 06.07. 06.07. 02.21. 06.19.

EUR ETF ETF ETF Cash ETF

Utolsé vadltoz-| 2024. 2024. 2023. 2023. 2024.
tatds datuma| 0418. 03.21. 06.07. 06.16. 02.21.

A kereskedési stratégidk jellemzéen kétféle jelzést adhatnak a mégéttes
befektetési alapokkal kapcsolatban: vételit és eladdsit. Az eszkézalap cél-
zott Osszetétele igy a jelzések szerint valtozhat: vételi jelzés esetén a célzott
Gsszetétel 100% ETF, amely ardny eladdsi jelzés esetén 0%-ra csokken,
ilyenkor az eszkdzalap célzott dsszetétele 100% készpénz és bankbetét.

Forrds: www.ksh.hu

Az aktudlis piaci adatokat tartalmazé kimutatdasainkkal a célunk, hogy tigyfeleinknek minél szélesebb korl, a piacot leginkdbb atfogd tdjékoztatdst nyujtsunk.

Abrdinkat ennek figyelembevételével dllitottuk dssze.

befektetesek.uniqa.hu
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