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Jol sikeriilt az évzaras

DAROCZI ANDOR
vagyonkezelési vezetd

Izgalmasan alakult ugyan, de Gsszes-
ségében pozitiv hangulatban zartak
a piacok 2021-ben. A legnagyobb iz-
galmakat természetesen az (j korona-
virus mutéciéval kapcsolatos hirek
hozték, amik pont november végén
lattak napvilagot. Ahogy érkeztek a
hirek, miszerint a legtjabb mutans,
azon tul, hogy sokkal fert6z6bb min-
den korabbi variansnal, viszont min-
den jel szerint sokkal enyhébb
lefolyasd betegséget eredményez,
Ggy fordult a piaci hangulat.

A karacsonyi optimizmusba csak

a jegybankok zavartak be némileg,
mivel szinte egyszerre kezdett el héja
hangokat hallatni mind az amerikai,
mind az eurdpai jegybank elndke a
hénap kozepén. Ersodott a konszen-
zus, miszerint a kamatemelési ciklusok
kezdetére el6bb keriilhet sor a korab-
binal és szinte mar alig emlékszik
valaki Jerome Powell éveleji fogadko-

zaséra, miszerint 2022 vége el6tt ki-
zart, hogy kamatemelésre ker(ljon
sor. Es bar a kinalati sz(ikosség okozta
hianyjelenségekkel kapcsolatban mind
az elemzdk, mind a vallalati szektor
szereplSi hangsilyozzak, hogy kevés
enyhiilés varhaté a 2022-es évben, a
karacsonyi alacsony forgalmu tinnepi
hangulatban a befektet6k mégis in-
kabb a rézsaszin szemiiveget tették
fel, hogy elblcslztassak a t6kepiaci
szempontbdl egyébként szép hoza-
mokat hozd, azonban hangulati
szempontbdl utalatos évet.

A legttbb izgalom decemberben tu-
lajdonképpen idehaza volt, miutan
nyilvanvaléva valt a befekteték sza-
maéra, hogy a jelenlegi kamatpalya
fenntarthatatlan az inflaciés folyama-
tok és kormanyzati kikoltekezés mel-
lett. A mar bejelentett és tovabbi
intézkedések keresletélénkits hatésa
sziikségessé tette, hogy a jegybank
nagyon agressziv kamatemelésbe
kezdjen, hogy megallitsa a szakadék
elétt a forint gyengiilését. igy gyakor-
latilag heti gyakorisaggal egészen 4%
kozelébe emelte az MNB az egyhetes
jegybanki betét kamatlabat. Ennek
ellenére 370-en, torténelmi csticsa ko-
zelében fejezte be a forint az euréhoz
képest az évet és a 10 éves magyar
allampapirok hozama is 4,5%-ig, hé-
téves cslicsra emelkedett. m

A multbéli teljesitmények nem sziikségszer(ien jelzik a jovSbeni teljesitmények alakulasat. A befektetési egységek ér-
téke és hozama mind lefelé, mind felfelé véltozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektetd akar a be-
fektetett tGke Gsszegét is elveszitheti. Kulfoldre befektetd eszkozalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok
elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek,
és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekinthetd az eszkozalap vé-

telére vagy eladéaséara vonatkoz6 ajanlatnak.

UNIQA Befektetési hirlevél | 2022. januar 2
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Részvénypiaci kitekinté
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Fejlett piacok

Egyértelmlen az amerikai indexek mutattak az iranyt a fej- csan fejezte be az évet, a befekteték tovabbra sem nagyon
lett piacokon és szinte csak tavolrél tudtak kovetni az vesznek tudomast az egyébként az USA-ban is egyre jelen-
egyéb fejlett indexek az amerikai teljesitményt. tésebb ar nyomasrol.

Gyakorlatilag az 6sszes tengerentili index torténelmi csa-

Eurostoxx 50

B

S&P 500 [

af il - 4 MMVMW ¥ -

H

Fejlodo piacok

A fejl6dd piacok tovabbra is csak szenvedtek az év utolsé
hénapjaban, bér a nyersanyagar-érzékeny latin-amerikai

és orosz részvénypiacon jobb volt a hangulat. Kinaban
azonban tovabbra is a lanyhulé gazdasagi névekedés miatti
élénkitési igény és a tulfiitétt ingatlanpiaci buborék hiitését
célz6 megszorité monetaris politikai 1épések kozott 6ri6dik
a vezetés.

Egyelére viszonylag ligyesen laviroznak a dontéshozok,
hiszen az orszag masodik legnagyobb ingatlanfejleszt&jének,
a 300 milliard dollaros Evergrande-nak a formalis cs6dje
sem okozott komoly t6kepiaci turbulenciat.

MSCI Emerging Markets e
b '“
bl

i W
/A/ -

befektetesek.uniga.hu UNIQA Befektetési hirlevél | 2022. januar 3
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Menedzselt eszk6zalapok

oz

Az el6z6 havi veszteségek utan a kotvényes stratégia
kivételével ismét elfogadhaté hozamot tudtak produkalni
a menedzselt alapok.

A kotvények esetén a decemberi piaci turbulencia még
tovabbi enyhe veszteséget hozott, azonban ott, ahol

volt részvénykitettség, a piaci rali és a forintgyengtilés
hatasa mar egész tisztes, 0,5-2,5%-0s hozamot produkalt
decemberben.

Hozamalakulas az elmult 12 hénapban (HUF)

~——BIZTONSAG ~ ==——MENEDZSELT GLOBALIS

Hozamalakulas az elmilt 12 h6napban (EUR)

===EURO 10 «==EURO 30 EURO 70

20%

15%

N

Hozamalakulas az elmult 12 hénapban (HUF)

——— MENEDZSELT KOTVENYTULSULYOS MENEDZSELT KONZERVATIV
e MENEDZSELT KIEGYENSULYOZOTT == MENEDZSELT RESZVENYTULSULYOS

21%

16%

11%
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Befektetési dontések soran a cél olyan portf6lié osszeéllitdsa, amely a befektetett értéket meghaladé hozamot biztosit

a befektetének. Eszkozalapjainkkal a valasztasi lehet8ségek széles palettdjat biztositjuk a kockazatkeriil6tél a kockazatvallalé
tgyfelekig mindenkinek, azért hogy az igényeiknek legmegfelel6bb alapokba fektethessék megtakaritasukat. Ahhoz, hogy
megtudja, vajon On mely befektet6i tipusba tartozik, téltse ki kockazati kérdéiviinket.

https://befektetesek.uniga.hu/portfolio-varazslo#/

Az eszkozalapjaink kdnnyebb 6sszehasonlithatésagat a hozamokat vizsgalé teljesitményméréssel szeretnénk biztositani.

Mar nem értékesitett eszkozalapok

Eszkozalap neve 1 éves 2 éves 3 éves 5 éves 10 éves | Indulastol

Biztonsag eszkozalap -5,52% -4,44% 0,97% 3,08% 35,87% 148,31%
Trendkévet6 Global 100 eszkozalap 14,01% 30,50% 44,41% 50,01% 90,63% 124,59%
Trendkovet6 Total Return 50 eszkozalap 11,08% 26,04% 38,30% 37,77% 67,37% 87,01%
TrendkovetS Total Return 100 eszkozalap 18,00% 33,05% 44,48% 47,41% 75,10% 97,56%
Globalis résvény eszkozalap 22,89% 47,88% 96,92%  108,83%  218,73% 235,32%
Euro Azsiai eszkozalap 4,20% 9,70% 24,69% 26,07% 95,22% 120,81%
Euro Fejl6dé piaci részvény eszkozalap 8,08% 21,56% 53,71% 54,23% 85,87% 52,74%
Euro Kinai részvény eszkozalap -5,36% 12,62% 43,15% 54,12% 126,32% 81,24%
Euro Indiai részvény eszkozalap 32,86% 34,65% 49,49% 72,25% 177,98% 101,87%
Euro Alternativ energia részvény eszkozalap 21,30% 51,82% 104,77% 96,31%  190,03% 44,18%
Euro B-RICH eszkozalap 3,08% 1,77% 35,12% 51,66% 71,65%  46,80%
Euro Infrastruktira részvény eszkozalap 8,31% 22,01% 60,41% 54,34% 46,67% 1,69%
Euro Kozel-kelet és észak-afrikai részvény eszkozalap 24,83% 6,49% 35,99% 34,96% 111,63% 36,86%
Euro Kelet-eurépai részvény eszkozalap 25,82% -1,82% 32,00% 25,58% 4,00% -13,38%
Euro Gold eszkoézalap 3,74% 15,24% 38,51% 38,37% 18,50%  29,29%
Euro Pénzpiaci eszkdzalap -0,31% -0,01% 1,13% 0,20% 2,37% 2,71%
Euro Nyugat-eurdpai részvény eszkozalap 18,49% 22,46% 66,24% 61,55%  140,57% 64,02%
Euro Kredit eszkozalap 0,58% 4,04% 9,48% 8,49% 40,92%  40,01%
Euro 10 eszkozalap -1,53% 1,72% 7,87% 8,42% 23,26%  21,23%
Euro 30 eszkozalap 3,80% 9,84% 23,37% 24,62% 56,23% 47,02%
Euro 70 eszkozalap 14,81% 26,27% 55,26% 57,88% 141,83% 103,48%
Euro Abszolut eszkdzalap 17,67% 19,68% 37,01% 32,22% 74,50% 67,84%
Euro Latin-amerikai részvény eszkozalap -6,73% -25,41% -10,96% -8,46% -23,49% -23,73%
Célpont 2020 -1,11% 7,84% 14,18% 19,18% 87,96% 166,69%
Célpont 2025 10,29% 24,84% 50,21% 52,56% 150,46% 249,38%
Célpont 2030 15,10% 28,94% 59,41% 60,61% 176,06% 277,35%
Célpont 2035 19,52% 32,37% 67,63% 67,93%  195,39% 331,24%
Célpont 2040 21,80% 35,37% 72,62% 72,70%  202,85% 304,60%
Euro Célpont 2020 -1,34% -2,26% 0,62% 1,78% 58,14% 47,12%
Euro Célpont 2025 9,36% 12,43% 32,51% 29,86% 111,21% 94,36%
Euro Célpont 2030 14,17% 16,07% 40,87% 36,84%  136,63% 110,66%
Euro Célpont 2035 18,49% 19,14% 48,46% 43,32%  154,66% 127,85%
Euro Célpont 2040 21,70% 23,11% 55,31% 48,40% 163,92% 156,53%

befektetesek.uniqa.hu UNIQA Befektetési hirlevél | 2022. januar
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Mar nem értékesitett eszkozalapok

Eszkoézalap neve m 2 éves 3 éves 5 éves m L HENG

Success Absolut Unitlinked

MBI Success Relative A

Novekedési eszkozalap

Feljl6d6 Piaci részvény eszkozalap

Kinai részvény eszkozalap

Indiai részvény eszkozalap

Alternativ energia részvény eszkozalap
B-RICH eszkozalap

Infrastruktdra részvény eszkozalap
Kozel-kelet és észak-afrikai részvény eszkozalap
Likviditas eszkozalap

Progressziv eszkozalap

Gold eszkozalap

Rovid lejaratu pénzpiaci eszkozalap
Magyar Allamkotvény eszkozalap
Oroszorszag részvény eszkozalap
Menedzselt eszkozalap

Kelet-eurdpai részvény eszkozalap
AbszolGt hozamU eszkozalap

Azsiai részvény eszkézalap

Kredit eszkozalap

Nyugat-eurépai részvény eszkozalap
Latin-amerikai részvény eszkozalap
Raiffeisen Pézpiaci eszkdzalap

Raiffeisen Kotvény eszkozalap

Raiffeisen Nemzetkozi részvény eszkozalap
Raiffeisen Konvergencia eszkozalap
ProtAktiv SL-SG Kina eszkozalap

Euro ProtAktiv SL-SG Kina eszkozalap
ProtAktiv SL-SG India eszkozalap

Euro ProtAktiv SL-SG India eszkozalap
ProtAktiv SL-SG Latin-Amerika eszkézalap
Euro ProtAktiv SL-SG Latin-Amerika eszkozalap
ProtAktiv SL-SG Kelet-Eurépa eszkozalap
Euro ProtAktiv SL-SG Kelet-Eurépa eszkozalap
ProtAktiv SL-SG B-RICH eszkozalap

Euro ProtAktiv SL-SG B-RICH eszkézalap
USD Eszak-amerikai részvény eszkozalap
USD USA Allampapir eszkozalap

USD USA Kiegyenstlyozott részvény

Euro Arany részvény

befektetesek.uniqa.hu

5,87%
17,69%
3,97%
9,37%
-1,65%
35,31%
22,70%
1,05%
9,37%
26,00%
-2,01%
14,78%
4,39%
0,39%
-9,52%
35,61%
10,36%
25,66%
11,61%
5,28%
1,80%
20,49%
-4,26%
-0,33%
-9,29%
18,41%
10,66%
-2,17%
-3,32%
34,58%
14,85%
-2,15%
-15,20%
20,29%
24,20%
-6,44%
-20,34%
27,84%
1,41%
13,00%
4,13%

8,55%
16,05%
13,24%
36,13%
31,85%
50,97%
58,34%
26,25%
37,32%
18,13%
-1,51%
33,14%
27,46%
0,81%
-10,32%
9,52%
25,07%
-2,55%
17,81%
21,92%
16,70%
36,99%
-15,77%
0,21%
-8,77%
24,15%
17,81%
13,16%
2,20%
61,64%
21,44%
-11,12%
-35,03%
7,90%
3,05%
-5,91%
-26,11%
31,74%
3,61%
18,31%
17,56%

22,01%  16,86%  44,52%
37,93%  30,99%  71,52%
29,18%  33,96%  90,19%
77,88%  84,85%  128,18%
72,74%  9579%  172,81%
71,55%  106,14%  252,96%

108,73%  107,26%  215,32%
70,23%  86,36%  114,69%
83,64%  82,23%  71,16%
55,55%  63,19%  192,76%
-0,18% 0,78%  15,82%
65,05%  74,11%  172,51%
55,81%  60,85%  43,25%

1,00% 1,25% -
-4,29% 0,52% -
59,73%  40,45% -
49,44%  55,65%  137,12%
21,71%  17,56%  -11,63%
31,88%  33,28%  37,24%
41,62%  52,04%  137,59%
26,20%  29,39%  66,00%
90,83%  91,58%  185,87%

3,28% 1,84%  -23,95%

1,19% 0,44%  17,42%
-3,24%  -0,90%  50,31%
51,19%  39,33%  51,26%
28,71%  28,27%  -30,10%
14,52%  28,42%  139,44%
13,70%  23,59%  53,01%
55,13%  50,30%  96,86%
12,37%  11,26%  12,08%
-6,43%  -26,73%  -31,95%

-37,81%  -40,70%  -44,59%

28,00%  14,71%  12,98%

3,63%  -0,19% 3,84%
13,71%  29,56%  78,63%
-9,37% 2,47%  15,54%
47,83%  49,47% -

7,75% 8,13% -
28,16%  28,60% -
40,48% - -

78,84%
81,21%
241,49%
155,61%
190,67%
254,53%
97,78%
129,04%
41,47%
148,02%
38,13%
299,70%
109,05%
4,32%
12,89%
67,28%
242,57%
24,37%
60,56%
187,48%
121,51%
108,59%
-1,90%
19,78%
47,77%
66,52%
-30,85%
143,75%
53,13%
71,51%
12,17%
-30,51%
-44,54%
14,93%
3,92%
76,58%
15,63%
134,37%
12,09%
32,30%
33,84%
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Jelenleg értékesitett eszkozalapok

Cél 2030 eszkozalap

Cél 2035 eszkozalap

Cél 2040 eszkozalap

Cél 2045 eszkozalap

Cél 2050 eszkozalap

Menedzselt Konzervativ eszkdzalap
Menedzselt Kotvénytilsulyso eszkozalap
Menedzselt Részvénytilsilyos eszkdzalap
Forint likviditas eszkozalap

Arany eszkozalap

Spektrum abszolit hozam eszkozalap
Menedzselt kiegyensulyozott eszkdzalap
Kelet-kozép-eurdpai részvény eszkozalap
Globalis kotvény eszkozalap

Fejlett piraci részvény eszkozalap

Hazai részvény eszkozalap

Feltérekvd piaci eszkozalap

Uj technolégiak eszkozalap

Nemzetkozi ingatlan eszkdzalap
ProtAktiv Globalis részvény eszkozalap

Euro menedzselt konzervativ eszkdzalap

Euro menedzselt kotévnytulsdlyos eszkozalap

Euro menedzselt részvénytulsdlyos eszkozalap

Euro Likviditas eszkozalap

Euro Spektrum AbszolGt hozam

befektetesek.uniqa.hu

21,00%
22,14%
23,32%
25,12%
25,05%
-8,27%
3,36%
17,36%
0,53%
2,82%
11,20%
10,99%
30,43%
0,82%
31,49%
19,75%
10,67%
33,71%
32,97%
27,23%
2,09%
7,77%
17,52%
0,00%
8,24%

37,48%
39,49%
40,63%
41,67%
41,14%
-7,76%

8,19%
28,20%

1,51%
24,77%

9,71%
19,35%

3,60%
11,49%
46,66%

5,41%
20,50%
81,26%
22,21%
26,39%

2,60%
10,10%
20,27%

0,00%
-0,71%

71,31% 71,34%
75,25% - - 72,52%
79,00% - - 85,89%
79,45% - - 83,58%
77,46% - - 80,89%
-0,53% - - 2,55%
24,28% - - 28,30%
57,66% - - 62,93%
1,73% - - 215%
50,14% - - 51,36%
22,24% - - 32,16%
41,80% - - 45,02%
35,34% - - 46,07%
22,79% - - 25,09%
93,59% - - 96,60%
24,35% - - 46,40%
47,84% - - 51,07%
146,69% - - 189,33%
48,25% - - 41,00%
45,07% - - 21,67%
5,63% 2 - 3,75%
18,76% - - 16,89%
42,61% - - 41,14%
0,00% - - 0,00%
8,60% - - 8,95%
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Szakért6i portfolio

Eszkozalap

Menedzselt részvénytulsdlyos
Fejlett piaci részvény
Feltérekvé piaci részvény

Uj technolégiak
Kelet-kozép-eurdpai részvény
Nemzetkozi ingatlan
Spektrum abszolit hozam
Arany eszkozalap

Magyar éallamkaotvény

Rovid lejaratd pénzpiaci

Osszesen

Utolsé feliilvizsgdlat: 2022. janudr

befektetesek.uniqa.hu

— Uj eszkozalapok

B MENEDZSELT RESZVENYTULSULYOS

® FEJLETT PIACI RESZVENY

W FELTOREKVO PIACI RESZVENY

m () TECHNOLOGIAK

B KELET-KOZEP-EUROPAI RESZVENY

= NEMZETKOZI INGATLAN
SPEKTRUM ABSZOLUT HOZAM
ARANY Eszkozalap

B MAGYAR ALLAMKOTVENY
ROVID LEJARATU PENZPIACI

15% 15% 0%
10% 10% 0%
5% 5% 0%
5% 5% 0%
10% 10% 0%
5% 5% 0%
25% 25% 0%
10% 10% 0%
5% 5% 0%
10% 10% 0%

100% 100%

r0

SzakértGi portfolio — régi eszkozalapok

Elozo Valtozas Eszkozalap Aktu
11)% suly

Novekedési eszkdzalap

Globalis részvény

Fejl6dd piaci részvény

Alternativ energia részvény

Kelet-eurdpai részvény

Infrastruktdra részvény

AbszollGt hozami eszkozalap

Gold eszkozalap

Magyar allamkotvény

Rovid lejaratd pénzpiaci

Osszesen

m NOVEKEDESI ESZKOZALAP

H GLOBALIS RESZVENY

= FEJLODO PIACI RESZVENY

M ALTERNATIV ENERGIA RESZVENY

™ KELET-EUROPAI RESZVENY

W INFRASTRUKTURA RESZVENY
ABSZOLUT HOZAMU ESZKOZALAP
GOLD Eszkozalap

B MAGYAR ALLAMKOTVENY
ROVID LEJARATU PENZPIACI

15% 15% 0%
10% 10% 0%
5% 5% 0%
5% 5% 0%
10% 10% 0%
5% 5% 0%
25% 25% 0%
10% 10% 0%
5% 5% 0%
10% 10% 0%

100% 100%
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Forint/Euré arfolyamanak A jegybanki alapkamat alakulasa
1 éves alakulasa az elmult 6t évben
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A magyar haztartasok pénziigyi Protaktiv eszkozalapok Bollinger stratégiai
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Az aktudlis piaci adatokat tartalmazé kimutatasainkkal a célunk, hogy tgyfeleinknek minél szélesebb kord, a piacot leginkabb atfogé tajékoztatast nyujtsunk.
Abrainkat ennek figyelembevételével allitottuk ossze.
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