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Inflaciés aggodalmak

DAROCZI ANDOR
vagyonkezelési vezetd

Aprilisban tovabb folytatédott Oroszorszag
Ukrajna elleni invéazi6ja, de — azzal egyitt,
hogy jelentGs piaci areséseket lehetett latni
- a haborus hirek egyre kisebb hatast gya-
koroltak az eszkzarfolyam-alakulasra. Sok-
kal nagyobb figyelem 6vezte az els6 negye-
déves gyorsjelentési szezon beindulasat,
valamint az egész hénapon ativel$ és mar-
mar dramainak mondhaté kotvénypiaci ho-
zamemelkedéssel jaré eladasi hulldmot.
Utdbbit lehetne talén a leginkabb piacmoz-
gaté folyamatnak mondani aprilisra, mivel a
kotvénypiaci hozamemelkedések egyrészt a
részvénypiaci értékeltségi modelleket is at-
arazédasra kényszeritették. Ezek szerint pe-
dig minél magasabb kétvényhozamokkal
kell diszkontalni a jov&beni profitokat egy
vallalati modellben egy cég kapcsan, anndl
alacsonyabb egyensdilyi részvényarfolyamok
jonnek ki. Nem kis részben ennek az atara-
z6dasi hatasnak volt tehat kdszonhetd a pi-
aconként egyébként kifejezetten jelentds-
nek nevezhet6 eladasi hullam a
részvényekben.

A folyamatok mogé nézve egy kicsit egyér-
telmden a fébb jegybankok kommunikalt,
és a befektetdk altal arazott kamatemelési
pélyaja kozotti eltérés okozta a legnagyobb
fesziiltséget. Szinte mindeniitt tébb évtize-
des cstcsra ugrottak az inflaciés mutatok,
mikozben a nagy jegybankok (amerikai, ka-
nadai, angol, eurépai, japan, ausztral)
szinte alig, vagy egyaltalan nem emeltek
még kamatot az inflacié letérésére. Ekdz-
ben hénapokig lehetett hallani, hogy a
megugré inflacié csak atmeneti jellegd és
hamar vissza fog térni kezelhet6bb me-

derbe. Ehhez képest az ukran invézid, a ko-
ronavirus-jarvany kinai berobbanéasa nyo-
man ismét elStérbe kerild ellatasilanc béli
szallitasi problémak, tovabbé a bizonytalan
gabonaexport nyoman felrobbané élelmi-
szerarak, valamint a tervezett eurépai ener-
giahordozd-szankcidk miatt egekbe szoké
energiaarak miatt elszallé inflacié lattan a
befektetSk egyre kevésbé hisznek az atme-
neti inflacié mantrajaban. llyenkor pedig
sok helyen el6szor elkezdenek kockazatot
csokkenteni és csak utana kezdik el a kérdé-
seket feltenni; igy fordulhatott el8, hogy az
USA dollar kivételével szinte egyetlen esz-
koz se volt képest menekiilSeszkdzként
funkcionalni a hénapban.

Magyarorszagon a hénap, és minden bi-
zonnyal az év legfontosabb eseménye az
aprilis 3-4n megtartott parlamenti valaszta-
sok voltak, amelyen ismét folényes gyézel-
met aratott a Fidesz-KDNP koalicié. A sza-
vazatok Osszeszamlalasa utan nyilvanvalova
valt, hogy a jelenlegi kormanytobbségnek
tovébbra is megmarad a kényelmes alkot-
manyozé tobbsége az Orszaggydlésben,
igy viszonylag rovid atmeneti id6szak utén
a varakozasok szerint mar méjusban meg-
alakulhat az Gj kabinet. Gazdasagpolitikai
értelemben mindenképpen nehéz dolga
lesz a felallé j kormanynak, hiszen az el-
szallé inflacié és koltségvetési hiany megza-
bolézasa érdekében mindenképpen valami-
lyen koltségvetési kiigazitasra lesz sziikség,
tovabba a Magyarorszag ellen meginditott
jogéllamisagi eljaras kovetkeztében to-
vabbra is meglehets bizonytalansag 6vezi
az orszag EU-s pénzekhez valé hozzéaféré-
sét. Bar a forint piacara visszatért némi sta-
bilitas a mérciusi 400-as szint utan, mind a
kotvénypiac, mind a részvénypiac alultelje-
sit6 volt a hdnapban. Ezen beldl is érdemes
kiilon kitérni a kotvénypiaci hozammozga-
sokra, hiszen arszabalyozas ide, vagy oda, a
majdnem 10% kornyékére felszaladé infla-
cié lattan a kotvénypiaci befektetSk eladési
nyomasa tovabbra is kitartott és a hénap
végére immar majdnem 7% kornyékére
szokatt fel a leginkabb figyelt 10 éves ma-
gyar allamkotvény masodipiaci hozama. m

A multbéli teljesitmények nem sziikségszer(ien jelzik a jovSbeni teljesitmények alakulasat. A befektetési egységek ér-
téke és hozama mind lefelé, mind felfelé véltozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektetd akar a be-
fektetett tGke Gsszegét is elveszitheti. Kulfoldre befektetd eszkozalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok
elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek,
és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekinthetd az eszkozalap vé-

telére vagy eladéaséara vonatkoz6 ajanlatnak.
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észvénypiaci kitekint6:

Fejlett piacok

be, mikozben az amerikai kotvénypiaci hozamok jelent&sen
megugrottak. llyen jelentds alulteljesitést az amerikai esz-
kozok mar igen régen mutattak, sét ebben az évszazadban
ez talan példatlannak is mondhaté.

Hossz(-hosszu évekig lehetett azt latni, hogy az amerikai
részvénypiac feliilteljesiti egyéb fejlett piaci tézsdei vetély-
tarsait, azonban idén aprilisban massziv fordulat allt be.

Az amerikai dollar massziv er6sodése mellett dramai,
bdven 10% feletti részvénypiaci eladasi hullam kovetkezett
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Fejlodo piacok

A fejl6dé piaci befekteték szamara aprilisra az orosz prob-
[éma ,megszlint Iétezni”, hiszen az 6sszes f6 index-szolgal-
taté kirakta az orosz kitettséget az indexeibdl.

Ezzel egyiitt jelentds aresés volt megfigyelhetd a nyers-
anyag-kapcsolat latin-amerikai t6zsdék j6 teljesitménye el-
lenére. Ugyanis a koronavirus lezarasok miatti gazdasagi
lassulas kovetkeztében igen komoly kitarazés volt a hénap-
ban a kinai t6zsdén és ez az 6sszes f6bb feltdrekvd piaci in-

dexet magaval rantotta.
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Menedzselt eszk6zalapok

Meglehetds ingadozast mutattak a vegyesalapjaink arfolya-
mai a hénapban, de 6sszességében kis veszteséget voltak
kénytelenek elkdnyvelni. Kisebb-nagyobb mértékben, de
meghatéarozé volt a magyar kétvénypiaci hozamemelke-
dés, emellett pedig azt lehetett megfigyelni, hogy a rész-
vénypiaci aresést valamennyire tudta kompenzalni a forint
gyengilése miatt megfigyelt arfolyam-nyereség a devizas
kitettségeken.

Azonban a hénap végére 6sszességében feliilkerekedtek a
negativ folyamatok, igy 1-2% kozotti veszteséget voltak
kénytelenek elkonyvelni vegyesalapjaink befektetdi.

Hozamalakulas az elmdlt 12 h6napban (HUF)
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Befektetési dontések soran a cél olyan portf6lié osszeéllitdsa, amely a befektetett értéket meghaladé hozamot biztosit

a befektetének. Eszkozalapjainkkal a valasztasi lehet8ségek széles palettdjat biztositjuk a kockazatkeriil6tél a kockazatvallalé
tgyfelekig mindenkinek, azért hogy az igényeiknek legmegfelel6bb alapokba fektethessék megtakaritasukat. Ahhoz, hogy
megtudja, vajon On mely befektet6i tipusba tartozik, téltse ki kockazati kérdéiviinket.

https://befektetesek.uniga.hu/portfolio-varazslo#/

Az eszkozalapjaink kdnnyebb 6sszehasonlithatésagat a hozamokat vizsgalé teljesitményméréssel szeretnénk biztositani.

Mar nem értékesitett eszkozalapok

Eszkozalap neve 1 éves 2 éves 3 éves 5 éves 10 éves | Indulastol

Biztonsag eszkozalap -10,02% -9,58% -6,40% -3,46% 21,78% 133,21%
Trendkévet6 Global 100 eszkozalap 14,27% 45,15% 38,35% 48,61%  112,29%  132,52%
Trendkovet6 Total Return 50 eszkozalap 8,57% 32,28% 34,87% 36,74% 80,95% 90,79%
TrendkovetS Total Return 100 eszkozalap 10,55% 41,81% 38,82% 40,47% 82,18% 97,24%
Globalis résvény eszkozalap 6,11% 42,96% 56,37% 86,13%  200,40% 217,76%
Euro Azsiai eszkozalap -6,49% 22,68% 2,43% 8,90% 60,65%  107,74%
Euro Fejl6dé piaci részvény eszkozalap -19,01% 18,62% 5,05% 11,65% 35,65% 23,49%
Euro Kinai részvény eszkozalap -25,47% -1,33% -1,10% 19,53% 79,33% 53,74%
Euro Indiai részvény eszkozalap 24,33% 68,28% 36,20% 43,72%  152,33%  100,87%
Euro Alternativ energia részvény eszkozalap 0,02% 47,20% 48,40% 65,52%  149,06% 27,75%
Euro B-RICH eszkozalap -16,83% 6,92% -0,95% 19,52% 42,11% 29,15%
Euro Infrastruktira részvény eszkozalap -18,11% 19,98% 8,17% 9,64% 4,29% -17,17%
Euro Kozel-kelet és észak-afrikai részvény eszkozalap 12,13% 52,49% 13,98% 14,73% 90,15% 35,33%
Euro Kelet-eurépai részvény eszkozalap -7,81% 7,83% -11,19% -5,91% -28,08% -33,23%
Euro Gold eszkoézalap 20,76% 12,01% 51,84% 48,27% 26,34% 44,82%
Euro Pénzpiaci eszkdzalap -1,52% -0,38% -0,84% -1,12% 0,54% 1,38%
Euro Nyugat-eurdpai részvény eszkozalap -9,78% 14,89% 10,35% 20,92% 87,73% 34,90%
Euro Kredit eszkozalap -7,34% 3,30% -1,87% -1,36% 23,22% 29,64%
Euro 10 eszkozalap -8,62% -5,23% -4,12% -0,83% 9,89% 11,29%
Euro 30 eszkozalap -5,97% 3,94% 5,88% 13,23% 39,97% 35,83%
Euro 70 eszkozalap -2,08% 23,02% 24,96% 40,14%  115,72% 88,09%
Euro Abszolut eszkdzalap 3,03% 17,25% 16,47% 21,34% 56,60% 57,56%
Euro Latin-amerikai részvény eszkozalap 7,07% 41,10% -8,45% -3,58% -18,56% -12,49%
Célpont 2020 3,23% 4,48% 13,52% 19,80% 91,13% 172,91%
Célpont 2025 1,53% 17,21% 25,81% 39,50%  132,55%  229,41%
Célpont 2030 3,41% 25,41% 30,36% 45,81%  155,50%  256,01%
Célpont 2035 5,06% 32,45% 34,32% 51,39% 171,54%  306,55%
Célpont 2040 6,45% 37,63% 38,13% 56,12% 179,93%  283,31%
Euro Célpont 2020 -3,15% -3,60% -4,09% -2,19% 42,61% 43,76%
Euro Célpont 2025 -3,00% 10,17% 8,70% 16,58% 78,68% 79,35%
Euro Célpont 2030 -1,48% 17,67% 12,26% 21,44% 97,80% 93,99%
Euro Célpont 2035 0,44% 24,86% 16,17% 26,80% 112,31% 110,45%
Euro Célpont 2040 1,64% 29,99% 20,43% 31,76%  119,69%  136,92%
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Mar nem értékesitett eszkozalapok

Eszkoézalap neve m 2 éves 3 éves 5 éves m L HENG

Success Absolut Unitlinked

MBI Success Relative A

Novekedési eszkozalap

Feljl6d6 Piaci részvény eszkozalap

Kinai részvény eszkozalap

Indiai részvény eszkozalap

Alternativ energia részvény eszkozalap
B-RICH eszkozalap

Infrastruktdra részvény eszkozalap
Kozel-kelet és észak-afrikai részvény eszkozalap
Likviditas eszkozalap

Progressziv eszkozalap

Gold eszkozalap

Rovid lejaratu pénzpiaci eszkozalap
Magyar Allamkotvény eszkozalap
Oroszorszag részvény eszkozalap
Menedzselt eszkozalap

Kelet-eurdpai részvény eszkozalap
AbszolGt hozamU eszkozalap

Azsiai részvény eszkézalap

Kredit eszkozalap

Nyugat-eurépai részvény eszkozalap
Latin-amerikai részvény eszkozalap
Raiffeisen Pézpiaci eszkdzalap

Raiffeisen Kotvény eszkozalap

Raiffeisen Nemzetkozi részvény eszkozalap
Raiffeisen Konvergencia eszkozalap
ProtAktiv SL-SG Kina eszkozalap

Euro ProtAktiv SL-SG Kina eszkozalap
ProtAktiv SL-SG India eszkozalap

Euro ProtAktiv SL-SG India eszkozalap
ProtAktiv SL-SG Latin-Amerika eszkézalap
Euro ProtAktiv SL-SG Latin-Amerika eszkozalap
ProtAktiv SL-SG Kelet-Eurépa eszkozalap
Euro ProtAktiv SL-SG Kelet-Eurépa eszkozalap
ProtAktiv SL-SG B-RICH eszkozalap

Euro ProtAktiv SL-SG B-RICH eszkézalap
USD Eszak-amerikai részvény eszkozalap
USD USA Allampapir eszkozalap

USD USA Kiegyenstlyozott részvény

Euro Arany részvény

befektetesek.uniqa.hu

-3,51%
4,57%
-5,08%
-15,50%
-21,73%
30,67%
4,87%
-11,84%
-15,45%
17,32%
-3,20%
2,20%
26,88%
0,46%
-17,53%
-4,77%
-0,76%
1,17%
5,39%
-2,14%
-3,15%
-5,02%
13,50%
-0,77%
-14,84%
4,48%
5,39%
-4,71%
-6,43%
23,90%
10,60%
17,68%
5,76%
14,07%
14,93%
-6,95%
-22,30%
3,38%
-3,50%
-0,22%
20,17%

7,08%
27,19%
6,75%
25,77%
5,65%
79,72%
48,39%
18,03%
23,64%
59,76%
-2,49%
26,58%
19,06%
1,23%
-16,79%
12,91%
18,23%
14,69%
21,25%
30,11%
10,27%
23,36%
51,68%
1,18%
-15,37%
25,04%
22,57%
17,89%
12,36%
60,05%
34,17%
23,77%
-9,43%
18,55%
16,60%
0,97%
-16,66%
43,30%
-2,51%
18,54%
12,86%

3,96% 9,07%  38,24%  65,09%
14,67%  20,48%  62,37%  69,05%
13,36%  22,95%  72,54%  220,65%
22,96%  36,97%  81,55% 110,11%
19,91%  51,52%  132,30%  145,07%
57,58%  76,20%  250,24%  257,82%
58,75%  78,82%  193,65%  78,72%
27,81%  56,34%  95,84%  107,92%
2427%  32,14%  33,47%  15,86%
32,78%  41,37%  185,89%  149,93%
2,14%  -0,62%  11,54%  36,13%
37,59%  57,94%  154,80%  279,35%
74,28%  76,44%  69,21%  140,23%
1,03% 1,40% - 4,51%
-15,04%  -9,95% - 1,95%
1,01%  16,61% - 26,95%
27,34%  42,11% 117,64%  223,45%
11,17%  -5,90%  -30,12% 1,88%
21,52%  28,73%  43,57%  59,57%
19,06%  34,45% 116,56%  175,92%
14,63%  19,51%  59,63%  108,73%
29,75%  46,34%  141,36%  75,45%
8,86% 9,60%  -10,25%  14,74%
0,39% 0,08%  14,67%  19,46%
-12,12%  -9,05%  30,69%  36,11%
20,64%  24,70%  40,89%  54,54%
20,06%  2511%  -33,34%  -31,84%
8,61%  22,24%  136,07%  143,75%
1,15%  18,62%  42,67%  53,13%
41,94%  32,12%  99,03%  64,21%
8,65% 0,52%  14,00%  11,08%
4,50%  -18,21%  -21,29%  -16,77%
-26,84%  -36,85%  -39,12%  -37,56%
10,56%  13,70%  16,85%  14,93%
-5,23%  -2,99%  -4,22% 2,21%
-5,49%  23,15%  80,87%  76,58%
-24,04%  -2,12%  12,64%  15,63%
20,14%  32,30% 112,70%  112,70%
3,01% 4,30% - 8,92%
12,25%  18,50% - 23,92%
52,50%  49,21% - 48,46%
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Jelenleg értékesitett eszkozalapok

Cél 2030 eszkozalap

Cél 2035 eszkozalap

Cél 2040 eszkozalap

Cél 2045 eszkozalap

Cél 2050 eszkozalap

Menedzselt Konzervativ eszkozalap
Menedzselt Kotvénytilsulyso eszkozalap
Menedzselt Részvénytilsilyos eszkdzalap
Forint likviditas eszkozalap

Arany eszkdzalap

Spektrum abszollt hozam eszkozalap
Menedzselt kiegyensulyozott eszkdzalap
Kelet-kozép-eurdpai részvény eszkozalap
Globalis kotvény eszkozalap

Fejlett piraci részvény eszkozalap

Hazai részvény eszkozalap

Feltérekvd piaci eszkozalap

Uj technolégiak eszkozalap

Nemzetkozi ingatlan eszkozalap
ProtAktiv Globalis részvény eszkozalap

Euro menedzselt konzervativ eszkdzalap

Euro menedzselt kotévnytulsdlyos eszkozalap

Euro menedzselt részvénytulsdlyos eszkozalap

Euro Likviditas eszkozalap

Euro Spektrum AbszolGt hozam

befektetesek.uniqa.hu

12,28%
12,28%
12,71%
13,11%
12,89%

-16,69%
-6,69%

4,94%
0,46%
24,54%
4,37%
-0,82%
-1,69%
-1,35%
16,80%
2,32%
1,28%
11,27%
19,53%
13,34%
-1,16%
1,07%
4,76%
0,00%
-0,59%

32,74%
35,65%
39,36%
42,09%
41,01%

-15,41%

2,15%
24,94%
1,39%
17,68%
10,83%
14,11%
11,24%
-0,49%
48,08%
26,47%
31,50%
49,62%
44,04%
26,47%
1,56%
9,83%
23,22%
0,00%
3,93%

47,74%  67,49%
49,76%  71,01%
50,89%  78,35%
51,13%  74,49%
49,96%  72,12%
12,13%  -7,83%
7,73%  17,64%
32,92%  52,47%
1,53% 2,04%
67,04%  69,46%
10,73%  26,66%
21,14%  35,48%
417%  16,24%
11,59%  16,05%
57,70%  86,09%
1,74%  24,50%
25,99%  43,17%
79,49%  147,88%
33,13%  44,85%
33,85%  17,72%
1,28% 1,89%
9,45%  13,85%
21,18%  33,33%
0,00% 0,00%
-3,20% 2,51%

68,64%
69,33%
82,48%
80,09%
76,69%

-7,71%
18,46%
54,13%

2,13%
72,39%
26,70%
35,40%
17,39%
17,83%
90,33%
29,24%
47,66%

156,41%
43,03%
18,48%

1,33%
13,19%
34,24%

0,00%

2,62%
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Szakért6i portfolio — Gj eszkozalapok

Eszkozalap Akst:I;I

Menedzselt részvénytulsdlyos
Fejlett piaci részvény
Feltérekvé piaci részvény

Uj technolégiak
Kelet-kozép-eurdpai részvény
Nemzetkozi ingatlan
Spektrum abszolit hozam
Arany eszkozalap

Magyar éallamkaotvény

Rovid lejaratd pénzpiaci

Osszesen

Utolsé feliilvizsgdlat: 2022. mdjus
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A kiilonb6z6 futamidejii allampapirok A magyar haztartasok pénziigyi eszkozeinek
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A magyar haztartasok pénziigyi Protaktiv eszkozalapok Bollinger stratégiai
eszkozeinek értéke (milliard forint)
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Az aktudlis piaci adatokat tartalmazé kimutatasainkkal a célunk, hogy tgyfeleinknek minél szélesebb kord, a piacot leginkabb atfogé tajékoztatast nyujtsunk.
Abrainkat ennek figyelembevételével allitottuk ossze.
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