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Mdjusban dsszességében nem panaszkod-
hattak a befektetdk, hiszen ugyan alapve-
téen nem nagyon mozdultak semerre az
indexek, de a gazdasdgi és egyéb hirek
ekdzben eléggé negativak voltak. A hirdram
elsé helyén az amerikai adéssagplafon
kitoldsdval kapcsolatos csiki-csuki jatszotta
a f6 szerepet. Az Egyesilt Allamokban -

a legtobb fejlett orszdggal ellentétben — egy,
a Kongresszus dltal jovahagyott térvényben
szdmszerlUen rogzitik az orszdg maximdli-
san kibocsdthatd addssdgdllomdnydt.
Mivel ez egy nomindlis érték, a gazdasag,
és vele egyutt a kibocsdtott dllampapirok
dllomdnya is dltaldban pdr évente eléri ezt
a jogszabdlyi maximumot és ekkor beindul
a Kongresszusban az alkudozds, amennyi-
ben az elndk és a Kongresszus alsé- és fel-
séhdza nem ugyanabbdl a partbdl kerdl ki.
Mivel most a Kongresszus alséhdzdban re-
publikdnus tébbség van, ezért a republikd-
nusok ki is haszndltak maximdlisan az
alkuerejiket és végsdsoron az egész mdjust
alkudozdssal toltotték el, mikdzben a piaco-
kon a befektetdk tikon Ultek és a hireket
figyelték. Tipikus volt, hogy a még mdjusban
lejard és a mar csak juliusban lejdrd disz-
kontkincstdrjegyek hozama kodzott tébb
szdzalékpontos kilénbség alakult ki,
drazva az amerikai dllamcséd lehetéségét.
Ez azonban ismét elmaradt, igy azok a
bdtrak nyertek nagyot a részvény- és a
kétvénypiacon is, akik az alku megszlleté-
sére fogadtak.

Ezzel egyUtt, vagy ennek ellenére volt mi
miatt izgulni. Az amerikai inflacids adat nem
lett rézsds és a befektetdk a tavaszi regio-
ndlis bankcséd-hulldm utdn menekdlni
kezdtek a kisebb amerikai bankok részveé-
nyeibdl. A hdnap elején hasonld jelenetek
zajlottak le, mint mdrcius elején: a kisbankok
papirjainak az drfolyammozgdsai irdnyitot-
tak gyakorlatilag a nagy részvényindexek
mozgdsadt. A bizonytalan hangulatban

a kétvényhozamok is emelkedtek és csak

a dolldr meg az arany drfolyam erésédott.

A globdlis hireket nézve tovdbbra is domi-
ndltak az orosz-ukrdn hdboru frontvonalai-
rol érkezé hirek. Az ukrdn ellentdmaddssal
kapcsolatos informdcidk érkeztét figyelték
leginkdbb a befektetdk, de az esds tavasz és
a mély sarréteg miatt annak kezdete kicsu-
szott a hénapbdl.

Idehaza a koltségvetési tervezet elSter-
jesztése okozta a legnagyobb izgalmakat,
hiszen a kormdny végre kinyilvdanitotta
szdndékat az extraprofit-addk egy évvel
torténé meghosszabbitdsdval kapcsolat-
ban, sét bizonyos szektorokban — példdul

a gyogyszergydrtok esetén — igen jelentés
meértékben meg is emelte azt. A kdltségvetés
egyébként jovére madr 3-4%-o0s GDP ndveke-
déssel, 385-6s EURHUF darfolyammal és

3% alatti kdltségvetési hidnnyal szamol.

Az EU-pénzek kifizetésének meginduldsardl
tovdbbra sem jott kedvezd hir, ennek elle-
nére a magas kamatkdrnyezet miatt a forint
tovdbbra is vételi nyomds alatt maradt és
egy hokozepi megingdstdl eltekintve to-
vdbbra is 370 kérnyéként forgott az eurdval
szemben.

A multbéli teljesitmények nem sztkségszerten jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsdt. A befektetési egységek értéke és
hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztositd nem vdllal garancidt. A befekteté akdr a befektetett téke dsszegét
is elveszitheti. Kulféldre befektetd eszkézalap esetében annak értéke a devizadrfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat.

A Biztositd mindent elkévetett annak biztositdsdra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek.
A Hirlevél nem befektetési ajdnlat és nem is tekintheté az eszkdzalap vételére vagy eladdsdra vonatkozd ajanlatnak.
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Részvénypiaciz‘kl”v‘:ekint6

Fejlett piacok

Az amerikai piacok szenvedése és az amerikai dllamcséd
rémképe korddban tartotta a fejlett piaci részvényindexeket
a hénapban. Ez aldl csak a japdn részvénypiac volt kivétel,
ahol az index 31 éves csucsra szokott — Japdn az elmult
években kifejezetten kedvelt befektetési célpontja volt

a globdlis alapkezel&knek.
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Fejlédd piacok

A kinai gazdasdgi névekedés egydltaldn nem ugy alakul,
ahogy azzal a kinai vezetés szamolt még tavaly évvégén,
igy egyre né az esélye a hitelpiaci stimulusnak, ami kamat-
csokkentésben, illetve a bankok szdmdra eldirt kételezé tar-
talékrdta leszdllitdsdban dlthet testet juniusban.

EuroStoxx 50

S&PS00

MSCI Emerging Markets
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_CQ U N I QA Vagyonkezelési ‘Sfrdtégidk

M e ned Zselt Hozamalakulds az elmult 12 hénapban (HUF)
esz kazq Iq po k ———BIZTONSAG ~ =——MENEDZSELT GLOBALIS

15%

10%

Viszonylag nagy mozgdsokat lehetett Idtni a menedzselt
alapok darfolyamdban, de most nem elsésorban a kétvények 5%
vagy a részvények, hanem sokkal inkdbb a forint drfolyama-
nak a hulldmzdsa és annak dttételes hatdsa okozta a leg-
nagyobb elmozduldst. A honap kdzepén tértént felszurds
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Eszkozalapjaink teljes ty énye

Befektetési dontések sordn a cél olyan portfélié 6sszedllitdsa, amely a befektetett értéket meghaladd hozamot biztosit

a befektetének. Eszkézalapjainkkal a vdlasztdsi lehetéségek széles palettdjdt biztositjuk a kockdzatkertlétdl a kockdzatvallald
ugyfelekig mindenkinek, azért hogy az igényeiknek legmegfelelébb alapokba fektethessék megtakaritdsukat. Ahhoz, hogy
megtudja, vajon On mely befektetdi tipusba tartozik, téltse ki kockdzati kérdsiviinket.
https://befektetesek.uniga.hu/portfolio-varazslo#/

Az eszkdzalapjaink kdnnyebb dsszehasonlithatdsdgdt a hozamokat vizsgdld teljesitményméréssel szeretnénk biztositani.

Mar nem értékesitett eszkoézalapok

Eszkozalap neve 10 éves | Induldastdl
Biztonsdg Eszkozalap 15,30% 520% 4,76% 10,23% 2414% 169,54%
Trendkdveté Global 100 Eszkdzalap -13,54% 177% 29,41% 19,65% 56,70% 104,19%
Trendkdvetd Total Return 50 Eszkdzalap -1M13% 1,48% 22,31% 21,75% 46,30% 7419%
Trendkdvetd Total Return 100 Eszkdzalap -9,43% 4,40% 3319% 23,42% 48,99% 82,49%
Globdlis Részvény Eszkdzalap -2,76% 7,53% 38,53% 65,45% 155,81% 21,73%
Eurd dzsiai Eszkézalap -2,34% -9,64% 21,42% 1,73% 3313% 100,80%
Eurd Fejlédé Piaci Részvény Eszkdzalap -8,45% -27,22% 7,88% -2,66% 1210% 117%
Eurd Kinai Részvény Eszkdzalap -14,33% -3515% -13,43% -1519% 45,84% 31,46%
Eurd Indiai Részvény Eszkdzalap 2,96% 14,53% 67,29% 38,80% 134,34% 93,08%
Eurd Alternativ Energia Részvény Eszkodzalap -3,34% -4,67% 35,48% 53,65% 105,22% 21,36%
Eurd B-RICH Eszkdzalap -7,64% -22,89% 0,14% -2,47% 31,86% 18,92%
Eurd Infrastruktira Részvény Eszkdzalap -8,25% -26,20% 9,34% 1,83% -13,05% -2519%
Eurd Kdzel-kelet és Eszak-afrikai Részvény Eszkdzalap 4,65% 4,39% 37,81% 12,89% 53,59% 29,04%
Eurd Kelet-eurdpai Részvény Eszkdzalap 10,86% -8,37% 8,30% 3,82% -25,60% -28,22%
Euré Gold Eszkdzalap 8,02% 15,43% 14,43% 57,06% 53,49% 471%
Eurd Pénzpiaci Eszkdzalap 0,60% -118% -0,33% 0,24% -011% 1,76%
Eurd Nyugat-eurdpai Részvény Eszkdzalap 3,39% -7,89% 12,81% 19,08% 60,37% 38,88%
Eurd Kredit Eszkdzalap -215% -9,45% -1,04% -2,37% 8,92% 27,05%
Eurd 10 Eszkézalap -6,86% -1611% -13,87% -10,06% -4,72% 2,07%
Eurd 30 Eszkézalap -3,82% -11,02% -311% 397% 23,24% 28,32%
Eurd 70 Eszkézalap 0,08% -4,43% 17,22% 28,73% 88,79% 83,03%
Eurd Abszolut Eszkézalap 2,83% 4,18% 18,26% 27,08% 49,94% 59,90%
Eurd Latin-amerikai Részvény Eszkozalap -5,57% 1,32% 32,01% 1,51% -24,66% -14,81%
Célpont 2020 -759% 2,64% 1,99% 11,08% 57,78% 162,56%
Célpont 2025 -N15% -4,80% 7,34% 2116% 80,51% 200,37%
Célpont 2030 -8,73% -0,70% 17,63% 29,20% 101,40% 233,50%
Célpont 2035 -7,77% 1,81% 25,41% 35,06% 14,54% 285,00%
Célpont 2040 -6,37% 4,44% 31,35% 40,95% 125,91% 268,25%
Eurd Célpont 2020 -3,28% -5,82% -4,92% -527% 24,77% 39,89%
Eurd Célpont 2025 -10,28% -11,08% 913% 763% 46,94% 64,68%
Euré Célpont 2030 -914% -8,07% 20,24% 14,16% 63,21% 80,49%
Eurd Célpont 2035 -7,90% -4,82% 31,50% 21,40% 78,64% 98,21%
Euré Célpont 2040 -7.4% -2,93% 37,88% 2713% 8411% 124,39%
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Madr nem értékesitett eszkézalapok

Eszkoézalapjaink tel

esitr énye

Eszkdzalap neve Induldastol
Success Absolut Unitlinked -4,72% -2,66% 522% 597% 21,61% 60,65%
MBI Success Relative A -5,70% 4,09% 21,53% 14,08% 39,24% 62,13%
Novekedési Eszkdzalap 4,52% 215% 12,26% 24,22% 59,99% 237,52%
Fejl6dé Piaci Részvény Eszkdzalap -14,38% -23,48% 13,09% 13,70% 41,09% 84,64%
Kinai Részvény Eszkézalap -20,50% -32,00% -751% -0,55% 81,70% 103,07%
Indiai Részvény Eszkdzalap -2,58% 21,25% 77,20% 61,84% 21811% 23719%
Alternativ Energia Részvény Eszkdzalap -8,22% 110% 36,93% 60,67% 131,77% 67,45%
B-RICH Eszkdzalap -15,91% -20,88% 6,42% 17,72% 67,44% 8114%
Infrasturktura Részvény Eszkdzalap -14,56% -2414% 10,65% 16,07% 3,90% 1,48%
Kozel-kelet és Eszak-afrikai Részvény Eszkdzalap -112% 10,64% 43,84% 30,78% 1M,48% 134,10%
Likviditas Eszkdzalap 10,32% 734% 768% 8,79% 15,50% 50,49%
Progressziv Eszkézalap 1,57% 811% 2917% 50,51% 127,31% 290,01%
Gold Eszkézalap 173% 22,38% 20,78% 78,97% 87,89% 139,12%
Oroszorszdg Részvény Eszkdzalap 10,93% 2,30% 17,56% 26,45% - 41,29%
Menedzselt Eszkdzalap 2,78% 555% 21,98% 39,02% 96,27% 235,37%
Kelet-eurdpai Részvény Eszkdzalap 2,24% -1,88% 16,35% -4,19% -32,52% 540%
Abszolut Hozamu Eszkézalap 816% 14,79% 30,71% 39,35% 45,26% 71,86%
Azsiai Részvény Eszkdzalap -812% -417% 28,09% 17,44% 70,79% 161,93%
Kredit Eszkdzalap -8,13% -4,10% 506% 18,32% 35,57% 100,83%
Nyugat-eurdpai Részvény Eszkdzalap -2,27% -1,44% 20,86% 39,30% 97,59% 78,01%
Latin-amerikai Részvény Eszkdzalap -1218% 4,57% 36,76% 12,03% -19,51% 6,33%
Raiffeisen Pézpiaci Eszkdzalap 1316% 12,83% 14,50% 14,87% 21,93% 35,74%
Raiffeisen Kétvény Eszkdzalap 9,33% -5,57% -6,83% -1,98% 22,84% 48,71%
Raiffeisen Nemzetkodzi Részvény Eszkdzalap -8,49% 0,94% 14,43% 1,88% 17,05% 42,43%
Raiffeisen Konvergencia Eszkozalap 0,40% 7,89% 23,03% 23,61% -3777% -30,91%
ProtAktiv SL-SG Kina Eszkdzalap -13,90% -13,90% 8,52% -619% 80,01% 109,87%
EURO ProtAktiv SL-SG Kina Eszkdzalap -23,10% -23,10% -8,62% -18,39% 2315% 1777%
ProtAktiv SL-SG India Eszkézalap 13,93% 31,38% 74,98% 62,39% 91,02% 79,54%
EURO ProtAktiv SL-SG India Eszkézalap 4,78% 6,66% 29,40% 7,32% 22,86% 713%
ProtAktiv SL-SG Latin-Amerika Eszkdzalap -16,70% 8,66% 14,26% -6,28% -27,58% -2317%
EURO ProtAktiv SL-SG Latin-Amerika eszkdzalap -2113% -11,43% -2415% -41,35% -46,81% -47,70%
ProtAktiv SL-SG Kelet-Eurdpa eszkdzalap -1713% -6,75% -1,76% -4,15% 1,90% -4,76%
EURO ProtAktiv SL-SG Kelet-Eurdpa Eszkdzalap -15,80% -7,43% -1,82% -23,29% -10,95% -13,94%
ProtAktiv SL-SG B-RICH Eszk&zalap -11,10% -1727% -10,23% -7,06% 44,20% 56,98%
EURO ProtAktiv SL-SG B-RICH Eszkézalap -22,85% -36,54% -3571% -35,30% -771% -10,79%
USD Eszak-amerikai Részvény Eszkdzalap 5,05% 5,59% 40,46% 28,16% 90,26% 11713%
USD USA Allampapir Eszkézalap -0,63% -371% -3,40% 4,69% 6,43% 8,76%
USD USA Kiegyensulyozott Eszkdzalap 216% 0,78% 17,20% 16,92% - 2519%
Eurd Arany Eszkdzalap 7,56% 14,55% 15,57% 57,43% - 50,62%
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Eszkozalapjaink teljes ty énye

Jelenleg értékesitett eszkézalapok

ESZkozalqp neve mmm“mm

Cél 2030 Eszkdzalap -523% 1210% 29,35% 5518% 62,70%
Cél 2035 Eszkdzalap -4,91% 12,24% 32,21% 57,34% - 63,69%
Cél 2040 Eszkézalap -4,79% 12,59% 35,51% 59,83% - 76,37%
Cél 2045 Eszkodzalap -4,70% 12,67% 37,82% 58,26% - 73,94%
Cél 2050 Eszkdzalap -4,51% 12,69% 36,95% 56,28% - 70,84%
Menedzselt Konzervativ Eszkdzalap 5,05% -1,97% -12,02% -571% - -4,0%
Menedzselt Kétvénytulsulyos Eszkézalap 0,59% -4,03% 2,83% 13,90% - 19,50%
Menedzselt Részvénytulsulyos Eszkézalap -1,96% 6,64% 23,58% 40,37% - 52,98%
Forint Likviditds Eszkdzalap 8,01% 8,75% 9,41% 10,44% - 10,59%
Arany Eszkézalap 0,97% 20,54% 19,47% 71,83% - 71,94%
Spektrum Abszolut Hozam Eszkézalap 811% 14,64% 18,63% 24,09% - 35,75%
Menedzselt Kiegyensulyozott Eszkdzalap 0,62% 2,72% 15,30% 29,74% - 37,26%
Kelet-kdzép-eurdpai Részvény Eszkdzalap 3,95% -0,98% 13,49% 1514% - 23,95%
Globdlis Kétvény Eszkdzalap -8,72% -4,81% -6,05% 9,79% - 10,85%
Fejlett Piaci Részvény Eszkdzalap -3,00% 17,98% 44,36% 69,53% - 87,80%
Hazai Részvény Eszkdzalap 24,00% 6,29% 34,67% 35,24% - 42,44%
Feltorekvé Piaci Részvény Eszkozalap -8,94% -2,61% 25,30% 22,35% - 36,95%
Uj technolégidk Eszkézalap 361% 21,71% 52,46% 13,09% - 164,45%
Nemzetkdzi Ingatlan Eszkozalap -14,42% 0,93% 22,41% 22,9% - 18,38%
ProtAktiv Globdlis Részvény Eszkdzalap -5,07% 1210% 21,59% 16,96% - 13,91%
Eurd Menedzselt Konzervativ Eszkézalap -2,03% -3,60% -116% 0,35% - -1,05%
Eurd Menedzselt Kétvénytulsulyos Eszkdzalap -0,83% -0,61% 744% 10,66% - 1,52%
Eurd Menedzselt Részvénytulsulyos Eszkdzalap 0,85% 3,85% 21,11% 26,81% - 33,52%
Eurd Likviditas Eszkozalap 1,34% 1,34% 1,34% 1,34% - 1,34%
Eurd Spekturm Abszolut Hozam 2,83% -0,19% 4,43% 0,00% - 3,55%
Fenntarthaté Globdlis Részvény Eszkdzalap - - - - - -7,99%
Eurd fenntarthato Globdlis Részvény Eszkézalap - - - - - -1,90%
Fenntarthatd Menedzselt Kiegyensulyozott Eszkézalap - - - - - -9,59%
HU Raiffeisen Megoldds Start Eszkézalap - - - - - 4,74%
HU Raiffeisen Megoldds Plusz Eszkézalap - - - - - 2,31%
HU Raiffeisen Megoldds Pro Eszkézalap - - - - - 0,89%
HU Raiffeisen Hazai Hosszu Kétvény Eszkdzalap - - - - - 6,11%
HU Raiffeisen Kozép-Kelet-Eurdpa részvény - - - - - 1,43%
Révid Lejdaratu Pénzpiaci Eszkdzalap 9,25% 10,05% 10,69% 10,98% - 14,43%
Magyar Allomkétény Eszkézalap 0,60% -16,60% -1718% -12,80% - 1,45%

befektetesek.uniga.hu UNIQA Befektetési hirlevél - 2023. junius 7



Szakértdi portfolié — Uj eszkdézalapok

= MENEDZSELT RESZVENYTULSULYOS

= FEJLETT PIACI RESZVENY

W FELTOREKVO PIACI RESZVENY

= U) TECHNOLOGIAK

= NEMZETKOZI INGATLAN

W SPEKTRUM ABSZOLUT HOZAM

ARANY Eszkozalap

MAGYAR ALLAMKOTVENY

m ROVID LEJARATU PENZPIACI

Szakértéi portfolié - régi eszkdzalapok

= NOVEKEDESI ESZKOZALAP

M GLOBALIS RESZVENY

= FEJLODO PIACI RESZVENY

m ALTERNATIV ENERGIA RESZVENY

™ INFRASTRUKTURA RESZVENY

= ABSZOLUT HOZAMU ESZKOZALAP

GOLD Eszkozalap

MAGYAR ALLAMKOTVENY

B ROVID LEJARATU PENZPIACI

Eszkézalap Aktualis Vélto- Eszkézalap Aktualis Vaito-

suly zds suly zds
Menedzselt Részvénytulsulyos 10% 15% -5% Novekedési Eszkdzalap 10% 15% -5%
Fejlett Piaci Részvény 10% 15% -5% Globdlis Részvény 10% 15% -5%
Feltorekvé Piaci Részvény 5% 5% 0% Fejlédé Piaci Részvény 5% 5% 0%
Uj Technoldgidk 5% 5% 0% Alternativ Energia Részvény 5% 5% 0%
Nemzetkdzi Ingatlan 5% 5% 0% Infrastruktura Részvény 5% 5% 0%
Spektrum Abszolut Hozam 25% 25% 0% Abszolut Hozamu Eszkézalap 25% 25% 0%
Arany Eszkdzalap 15% 15% 0% Gold Eszkdzalap 15% 15% 0%
Magyar Allamkétvény 15% 5% +10% Magyar Allamkétvény 15% 5% +10%
Roévid Lejaratu Pénzpiaci 10% 10% 0% Révid Lejaratu Pénzpiaci 10% 10% 0%
Osszesen 100% 100% Osszesen 100% 100%

Utolsé felulvizsgdlat: 2023 junius

A varhatéan tet6z6 inflaciés varakozasok, illetve a kamatpolitika jévébeni kilatdasai alapjan mindkét modellportfélionk 6sszeté-
telében csdkkentettik 5-5%-ponttal a Fejlett piaci részvény, és a Menedzselt részvénytulsulyos eszkézalapok, illetve szintén
5-5%-ponttal a Globdlis részvény és a Novekedési eszkézalapok sulyait, s ezzel egyidejlileg a Magyar allamkétvény eszkézalap
sulydt 10-10%-ponttal néveltiik meg.

befektetesek.uniqa.hu
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Forrds: www.mnb.hu

Forrds: www.mnb.hu

A kil6nb6z6 futamideji dllampapirok

aktudlis referenciahozamai
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A magyar haztartdsok pénzligyi eszkézeinek
szdzalékos megoszlasa

Betétek
4% Befektetési jegyek
Nem pénziigyi 13%
véllalatok
részvényei
51%

Készpénz
5%

Kétvények
20%

Eletbiztositési
dijtartalékok

Nyugdijpénztari
dijtartalékok 4%
6%

Forrds: www.akk.hu

Forrds: www.ksh.hu

A magyar haztartasok pénzigyi

eszkozeinek értéke (milliard forint)
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Protaktiv eszkézalapok Bollinger stratégiai

BRIC LGtII:] Kelt'et- (%Iobcalls
erika [ Eurépa |részvény
HUF ETF

Cash Cash Cash Cash Cash
Utolsé vdltoz-| 2023. | 2022. 2022. 2022. 2023. 2022.
tatas datuma| 0320. | 10.20. 1212. 1215. 0510. 12.21.
EUR Cash Cash Cash Cash ETF
Utolsé vdltoz-| 2023. | 2023. 2022. 2022. 2023.
tatas datuma| 0510. | 03.20. 1219. 1215. 0510.

A kereskedési stratégidk jellemzden kétféle jelzést adhatnak a mogottes
befektetési alapokkal kapcsolatban: vételit és eladdsit. Az eszkézalap cél-
zott Osszetétele igy a jelzések szerint valtozhat: vételi jelzés esetén a célzott
Gsszetétel 100% ETF, amely ardny eladdsi jelzés esetén 0%-ra csékken,
ilyenkor az eszkdzalap célzott dsszetétele 100% készpénz és bankbetét.

Forrds: www.ksh.hu

Az aktudlis piaci adatokat tartalmazé kimutatdasainkkal a célunk, hogy tigyfeleinknek minél szélesebb korl, a piacot leginkdbb atfogd tdjékoztatdst nyujtsunk.
Abrdinkat ennek figyelembevételével dllitottuk dssze.
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