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Befektetési politika
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Deviza dsszetétel

Befektetési id6horizont:

A Progressziv portfoliét csak hosszu tavi befektetéknek tudjuk
javasolni, akik 10 év feletti futamidejii befektetést keresnek.
Az alap befektetési stratégiaja:

A 70%-ban magyar és nemzetkdzi részvényekbdl allé alap a
fejlett nemzetkdzi piacok dinamikus ndvekedését hasznalja ki.
A kockazat mérséklése érdekében az alap a befektetett téke
fennmaradé részét, mintegy 30%-ot magyar allampapirokban
tartja.

Kinek ajanljuk?

Azoknak javasolt, akik szeretnének a kotvényhozamokat
hosszabb tavon jelentdsen meghaladé teljesitményt elérni. A
magas részvényhanyad miatt az alapba torténé befektetések
esetében a befektetének magas kockazattal és a befektetés
értékének akar jelentés ingadozasaval is szamolnia kell.

Kilatasok

A t6zsdék szarnyalasat a kedvezd ndvekedési indikatorok is
segitették - ezen a fronton a vartnal jobb feldolgozéipari
bizalmi index mellett az OECD leading indikator adhat Gjabb
lendliletet a részvényarfolyamoknak. Fontosabb piacmozgaté
hatdsa ezen tul a koéltségvetési hianycsokkentés kiadasi
oldalaval kapcsolatos Ujabb részleteknek lehet.
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Vagyonkezel6i kommentar

EUROSTOXX 50 MASTER UNIT 3.81%
FUTURA BUX INDEXKOVETO ALAP 0.98%
FUTURA KOTVENY ALAP 19.11%
FUTURA PENZPIACI ALAP (L SOROZAT) 8.49%
MAGYAR FORINT 1.91%
MERILL LYNCH WORLD ENERGY FUND 1.77%
NIKKO NIKKEY 225 INDEX 0.19%
NORDEA NORTH AMERICAN VALUE 3.13%
R88 (T) CAP 28.35%
RAIFFEISEN OSTEUROP AKTIEN 1.15%
UNIQA ASIA SELECTION 13.58%
UNIQA FINANCIAL OPORTUNITIES FU 4.97%
UNIQA WORLD SELECTION 12.56%

* A mogottes alapok altal felszamitott atlagos alapkezeldi koltség 0.57%

Teljesitménystatisztika

Juniust a legtébb fejlett piac részvényindexe enyhe csdkkenéssel zarta. Az
emelkedé kamatszintek részvénypiacokra gyakorolt negativ hatasa nyilvanvalé. Az
elmult hénapban a Fed tovabb emelte iranyadd kamatlabat, de a hozzafiiz6tt
kommentarbdl néhanyan mar azt olvassak ki, hogy véget érhet a kamatemelési
ciklus, mig masok elérhetének gondoljdk a 6%-os szintet is. A magyar piac
juniusban igen hektikusan mozgott, ami nem kis mértékben tulajdonithaté a hazai
bizonytalan gazdasagpolitikai helyzetnek. A bejelentett megszorité intézkedések
keresletsz{ikité hatasa, valamint a megemelt adéterhek a legtébb tézsdei vallalatot
negativan érintheti. A BUX nagyobb esés utan korrigdlva a hénapot
megkozelitéleg ugyanazon a szinten zarta, mint az el6z6t. A forint arfolyama
szempontjabol térténelmi volt a hédnap, mivel az utols6 napokban — akkor elészor —
mér a sav gyenge oldalan is kereskedtek vele. Az MNB juniusban 6,25%-ra emelte
irdnyad6é kamatat, ami ellentétes volt az elemzék és a piac varakozasaival
szemben is.

1 havi hozam 3.18% jan febr marc  &pr méj jan jal aug szept okt nov  dec Ossz:*

3 havi hozam -0.70% 2002. -5.7%| -0.7%| -6.1%| 4.2%| 3.1%| -7.6% -12.6%
éves hozam 15.82% 2003.| -2.1%| -3.1%| 3.2%| 5.5% 24%| 5.8%| 0.5%| 0.9%| -2.9%| 5.2%| 2.0%| 0.8% 19.2%
hozam indulas éta 30.93% 2004. 1.9%| -0.1%| -2.0%| 1.8%| -0.9%| 2.1%]| -2.2%| 0.0%| 0.6%| 0.6%| 2.1%| 1.6% 5.4%
havi atlag hozam 0.62% 2005. 1.2%| 1.8%| 0.7%| -0.6%| 4.3%| 0.6%| 1.8%| -0.2%| 4.1%| -3.3%| 4.6%| 0.7% 16.4%
éves atlag hozam 7.41% 2006.| 2.0%| 3.9%| 2.7%| 1.5%| -44%| 2.8% 8.5%

*Az 6sszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegii!

A multbéliteljesitmények nem sziikségszeriienjelzik a jovébeni teljesitmények alakulasat. A befektetési jegyek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Vagyonkezelé nem
vallal garanciat. A befekteté akar a befektetett téke dsszegét is elveszitheti. Kiilfldre befektet6 alap esetében annak értéke a valutaarfolyamok elmozduldsamiatt is valtozhat. A Vagyonkezeld
mindent elkévetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. A Hirlevél nem befektetési ajanlat és nem is tekintheté az eszkozalap

vételére vagy eladasara vonatkozo ajanlatnak.



