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Kockazat*: +H+ Ajéanlott minimalis befektetési idétav

Varhaté hosszu tavi hozam®*: -+ A kiegyensulyozott befektetési stratégia miatt mar 5-7 év feletti befektetési idéhorizonttdl ajanihato.
Elszamolas pénzneme: Magyar Forint

Indulas datuma:

2002. marcius

*A kockazat és a hozam hétfokozat skalan ker(l értékelésre,
ahol 1 a legalacsonyabb kockézat és hozam, 7 a legmagasabb.
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1134 Budapest, Robert Karoly krt. 76-78.
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(06-1) 238-6422

Befektetési stratégia

Az eszkozalap befektetési alapokba fektethet. Célzott dsszetétele szerint 100%-ban a SUCCESS
Absolute befektetési alapba fektet, amely stratégiaja szerint globalis kétvény- és részvénybefektetéseket
tartalmaz. A mogoéttes befektetési alap Osszetételét az alapkezel6k hatarozzak meg a gazdasagi és
értékpapir-piaci viszonyokhoz alkalmazkodva, azzal a fenntartassal, hogy fele-fele aranyban fektet
kotvény, illetve részvény tipusli befektetési formakba. Készpénz, bankbetét maximum 20%-ban
megengedett.

Altalanos kockazatok
Devizakockazat, részvénykockazat, kamatkockazat.

Kinek ajanljuk?
Azoknak javasolt, akik szeretnének hosszl tdvon magasabb hozamot elérni, és felvallaljak a mérsékelt
kockazatot.

Foldrajzi megoszlas******
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Befektetések megoszlasa**** Vagyonkezel6i kommentar
Morningstar  Befektetési Szazalékos A fejlett részvénypiacok sgeptemberben az augusztusi megingast kdvetéen folytattak az
mindsités gid/! 4 emelkedést. Az Egyesiilt Allamok kdzponti bankjanak szerepét betdlté Federal Reserves
jelentésen csokkentette az iranyadé kamatat, ami jelentds tadmogatast adott a
SUCCESS Absolute e Globalis 97,05% részvénypiacok emelkedésének.A tézsdék emelkedése a gyengébb makrogazdasagi
mutatdk (inflacié enyhén az EKB hosszu tavu célja felett alakult, a lakaspiac tovabbra is
Készpénz 2,95% gyengélkedik az USA-ban) ellenére tortént,Eurépaban a gazdasagi szereplSk
varakozasait mér6 ZEW index ismét az el6zetesen varttdl nagyobb mértékben
csokkent,valamint mas gazdasagi és Uzleti indikatorok is egy lasstbb eurépai névekedés
képét vetitik elére.A kelet-eurépai piacok kozll az Oroszorszagon kivili térség
mérsékeltebben ugyan,de emelkedett,az orosz tézsdeindexek viszont Ujbdl a magasba
szoktek.Szeptemberben a kdolaj ara Ujabb cslUcsokat dontogetett,és nem
elhanyagolhatéan,10 szazalék feletti mértékben dragult.A kdéolaj aranak emelkedése
természetesen jelentésen tamogatta a nagy tartalékokkal rendelkezé fejl6dd
piacokat.Eurépaban az allampapirhozamok enyhén emelkedtek,mig az Egyesilt
Allamokban a jelentés kamatvagas hatasara a révidebb hozamok csékkentek.Eurdpaban
tovabbra sem egyértelmi, hogy a kamatemelések idészakan tul vagyunk-e vagy sem.Az
sem vilagos,hogy az Egyesiilt Allamok jelzalogpiacanak valsaga folytatddik-e,és hogy
mikor.Az elemezések szerint a jelzalogpiacot a korabban becsiltnél szélesebb kdrben
érintheti a valsag,és ha tovabbi problémak meriinek fel,az az elvart hozamokon is meg
fog mutatkozni.
**** A mogottes alapok altal, valamint kezelésiikért felszamitott vagyonkezeldi koltség 1,56%
Teljesitménystatisztika
1 havi hozam -1,88% jan febr marc apr maj jan jul aug szept okt nov dec  Ossz:*
3 havi hozam -0,40% 2003.| -0,5%| -0,6%| 1,1%| 21%| 1,3%| 10,4%| 0,7%| -0,3%| -21%| 2,5%| 2,7%| 0,8%| 19,0%
éves hozam -5,53% 2004. 6,5%| -2,7%| -32%| 1,7%| -26%| 18%| -26%| 12%| -08%| -1,1%| 23%| 12%| 13%
hozam indulas 6ta 13,17% 2005. 08%| -20%| 1,7%| 14%| 44%| -06%| 04%| -06%| 41%| -1,1%| 33%| 04%| 12,6%
havi atlag hozam 0,20% 2006. 06%| 08%| 45%| -1,1%| -27%| 49%| -17%| 24%| 00%| -22%| -30%| -03%| 19%
éves atlag hozam 2,32% 2007. 33%| 11%| -31%| 06%| 23%| -2,8%| 1,0%| -1,0%| -0,3% 0,7%
*Az bsszesitett adat nem azonos az éves hozammal, csupan tajékoztato jellegii!
A multbéli a jovébeni at.A értéke é lefelé, mind felfelé valtozhat,amelyérta 6 a at.A 6akara gétis . Kilfoldre befektetd
: é a is valtozhat. A 6 hogy a leirtak és teljesek, és a vé é .A Hirlevél nem és nemis ételé
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vagy eladasara vonatkozo ajanlatnak.




